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Fonds erfullen hohe Standards -
auch beim Thema Nachhaltigkeit.

Gesetzlich geschiitztes Sondervermogen
- hoher Anlegerschutz

Osterreichische Investmentfonds bieten Anlegerschutz auf
hohem Niveau, denn sie stellen ein gesetzlich geschitz-
tes Sondervermogen dar. Das bedeutet, dass auch im
theoretischen Fall der Insolvenz einer Kapitalanlagegesell-
schaft (KAG) auf das Anlagevermdgen der Kunden nicht
zugegriffen werden kann. Zusatzlich gelten die strengen
Bestimmungen des 6sterreichischen Investmentfondsge-
setzes.

Breite internationale Streuung
- Risikoreduktion

Diversifikation ist ein zentraler Aspekt von Investment-
fonds. Durch eine breite Auswahl von Titeln, Regionen,
Sektoren und Emittenten reduziert sich das Risiko. Schwa-
chephasen einzelner Werte oder Regionen kénnen durch
eine gute Entwicklung anderer kompensiert werden. Stu-
dien zeigen, dass ein GrofBteil des Anlageerfolges auf ei-
ner ausgewogenen Mischung verschiedener Anlageklas-
sen beruht.

Attraktive Ertragschancen
- individuelle Anlageméglichkeiten

Konventionelle Sparformen bilden ein stabiles Fundament
in der Vermdgensaufteilung. Darauf aufbauend machen
ertragsorientierte Anlageformen, die einen Mehrertrag ge-
genuber Geldmarktveranlagungen erzielen kénnen, Sinn.
Investmentfonds bieten viele Moglichkeiten, um an den
Ertragschancen der Anleihen- und Aktienmarkte zu parti-
zipieren. Marktbedingte Kursschwankungen gehéren zum
Leben an den Finanzméarkten.

Kundenorientiert und transparent
- hohe Qualitatsstandards

Um eine kundenorientierte Geldanlage sicherzustellen,
gelten fur die dsterreichischen KAGs strikte Qualitatsstan-
dards (detaillierte Produktinformationen, Kostentranspa-
renz, etc.). Wechselseitige Kontroll- und Uberwachungs-
funktionen zwischen Kapitalanlagegesellschaft und
Depotbank sowie die von unabhangigen Wirtschaftspru-
fern testierten Jahresberichte untermauern die Seriositat
von Investmentfonds.

KEPLER Ethik Fonds
- anerkannte Qualitatskriterien

KEPLER Ethik Fonds tragen das Osterreichische Umwelt-
zeichen fur Finanzprodukte. Dartber hinaus werden die
strengen Kriterien der Osterreichischen Bischofskonfe-
renz eingehalten. Die KEPLER-FONDS KAG ist auBerdem
Unterzeichnerin der UN PRI und des Montréal Carbon
Pledge.

KEPLER ESG-Ansatz
- Umwelt, Soziales, Unternehmensfiihrung

KEPLER unterscheidet bei den ESG-Ansatzen zwischen
,streng nachhaltig” und ,nachhaltig”. Die KEPLER Ethik
Fonds unterliegen sehr strengen und umfangreichen Po-
sitiv- (Best-in-Class) und Negativkriterien (Ausschlusskri-
terien). Bei den weiteren KEPLER ESG Fonds erfolgt eine
nachhaltige Selektion nach bestimmten Kriterien fur Un-
ternehmen und Staaten.

Klassifizierung nachhaltiger Fonds
- EU-Offenlegungsverordnung

Die EU-Offenlegungsverordnung (SFDR) verpflichtet Fi-
nanzmarktteiinehmer zu Transparenz hinsichtlich der
Nachhaltigkeit ihrer Investitionsentscheidungen und defi-
niert zwei Kategorien von ESG-Finanzprodukten: Artikel
8 Fonds berticksichtigen ©kologische und/oder soziale
Aspekte bei der Titelauswahl. Fonds mit einer Artikel 9
Klassifizierung mussen explizite Nachhaltigkeitsziele ver-
folgen.

MiFID Il Nachhaltigkeitspraferenzen
- Principal Adverse Impacts (PAIs)

Der europaische Gesetzgeber legt fest, dass seit August
2022 Kundinnen und Kunden bei Investitionen nach ih-
ren Nachhaltigkeitspraferenzen gefragt werden mussen.
Unter der Kategorie ,PAls" werden dabei jene Anlage-
produkte zusammengefasst, die wichtige nachteilige
Auswirkungen auf Umwelt und Soziales bertcksichti-
gen. Negativkriterien, Positivkriterien (Best-in-Class) so-
wie Engagement sind hier feste Bestandteile des Inves-
titionsprozesses.
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KEPLER SHORT INVEST RENTENFONDS

Stand: 31.03.2025

ANLAGESCHWERPUNKT

Der KEPLER Short Invest Rentenfonds veranlagt
Uberwiegend in Floater (variabel verzinste Anlei-
hen) sowie in fixverzinsliche Anleihen (mit einer
kurzen Restlaufzeit). Diese Anleihen/Geldmarkt-
instrumente oder deren Emittenten verfligen Uber
ein Investment Grade-Rating bzw. sind damit

Anleihen mit kurzer Laufzeit

ZIELMARKT

e Privatanleger, professionelle Anleger

e Vertrieb in Osterreich, Deutschland

o Artikel 8 Offenlegungs-VO

e Berlcksichtigung Auswirkungen
Nachhaltigkeitsfaktoren (PAIs)

e Anlagehorizont ab 2 Jahre

vergleichbar.

Der Investmentfonds fordert 6kologische und/-
oder soziale Merkmale iSd Art. 8 VO (EU)
2019/2088 (Offenlegungs-VO). Informationen zu
den nachhaltigkeitsrelevanten Aspekten des
Fonds gemaB Offenlegungs-VO sind dem aktuel-

RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL (iaut BIB)

+ Typischerweise geringere Ertragschance  Typischerweise héhere Ertragschance —
+ Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko —

len Prospekt zu entnehmen. ‘ 1 ‘ 2 ‘ 3 ‘ 4 ‘ 5 ‘ 6 7 ‘
PORTFOLIOSTRUKTUR (Laufzeiten) KURZPORTRAIT
Fondsvolumen (in Mio. EUR) 73,81
Fondsmanager Mag. Michael Pfeiffer, CFA
Fondsauflage 03.09.2004
13,53% O bis 1 Jahr Ausgabeaufschlag (AGA) 0,50 %
9,50% 1 bis 3 Jahre Verwaltungsgebihr 0,15 % p.a.
74,08% Variabel und Strukturen Rechnungsjahr 01.08. - 31.07.
2B [LEICTEL: Ausschittungstermin 15.10.
Referenzwert nein
ISIN thesaurierend (T) ATO000A044U8
ISIN ausschittend (A) AT0000618723
Die aktuelle Struktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/AT0000618723.
WERTENTWICKLUNG WERTENTWICKLUNG
in % seit Auflage (EUR) in % jahrlich (EUR; max. 10 Jahre)
138,00 50%
45%
133,00
40%
128,00 35%
30%
123,00 25%
118,00 20%
15%
113,00 10%
05%
108,00 00%
103,00 -05%
-10%
98,00 -15%
09/04 02/06 08/07 02/09 07/10 01/12 06/13 12/14 06/16 11/17 05/19 10/20 04/22 10/23 Do
Quelle: KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. Stand: 31.03.2025 72‘5%
' 2015 2018 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Performance p.a. in % seit Beginn 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre 1 Jahr
In % 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
vor AGA 1,39 0,92 2,29 2,81 4,18
Fonds 0,03 1,36 1,14 -2,03 1,24 0,03 -0,12 -1,43 4,38 4,12
nach AGA 1,36 0,87 2,29 2,81 3,67

Angaben Uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode bzw. BVI-Methode ermittelt, basierend auf den veroffentlichten
Fondspreisen bzw. bei der Aussetzung der Auszahlung des Riicknahmepreises unter Rickgriff auf allfallige, indikative Wer-
te) beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen daher keinen verlasslichen Indikator fiir die zukiinftige Entwick-
lung dar. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten (wie beispielsweise Depotgebihr) nicht be-
rucksichtigt. Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veranlagungen kénnen sich auf die Wertentwicklung ertragserhéhend
oder ertragsmindernd auswirken.

-4-



PORTFOLIOSTRUKTUR (Bonitat) BERICHT FONDSMANAGER

Die Geldmarkt-Basiszinsen (3-Monats-Euribor) sind
in den letzten Monaten aufgrund von Leitzins-Sen-

A L kungen und in Erwartung weiterer Senkungen zu-
B 14,75% AA rick gegangen. Der Rickgang verlauft kontinuier-
Bl 52,20%A lich und halt seit etwa einem Jahr an.
N 21,69% BBB ) ] , . . .
Die Konjunktur im Euroraum ist weiterhin schwach.
B 0,00% NR . . . . .
Fur das Jahr 2025 wird derzeit ein Wachstum im
Bl 2,89% Liquiditat Bereich von 1 % erwartet. Trotz des schwachen

Wachstums ist die Inflation noch nicht dort, wo die
EZB sie haben modchte. Die letzten Daten flr die
Euro-Inflation lagen bei 2,4 %, die EZB mdchte ei-
nen Rickgang auf 2,0 %. Nach bislang 6 Zinssen-
kungen durch die EZB liegen die Leitzinsen bei 2,65
%. Die Rate der Senkungen dirfte sich nun aber

Darstellung ohne Derivate.

FONDSKENNZAHLEN reduzieren. Fir das heurige Jahr werden noch wei-
Volatilitat (5 Jahre p.a.) 0,68 % tere zwei bis drei Zinssenkungen erwartet.
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 1,33 ) o . . ]
Meximum Drawdown (5 Jahre) 4.44 % Die Risikoaufschlage fir Unternehmensanleihen
_ _ e (Floater und kurze Fixzinsanleihen) sind nach deut-
Maximum Drawdown (seit Auflage) 10,63 % lichen Riickgdngen in den letzten beiden Jahren auf
Duration 0,53 Jahre einem relativ niedrigen Niveau.
ittli i 1,79 Jah . .
Durch.sch.nlttllche Rlestlaufze|t 2 ze Der Fonds ist stark in Bank- und Unternehmensan-
Rendite? im Portfolio 2,92 % leihen gewichtet. Den GroBteil der Veranlagung bil-
den Geldmarkt-Floater mit einer Bindung an den 3-
TOP 5 POSITIONEN Monats-Euribor.
2,934% UBS SWITZERL 24/27 FLR 1,36 %
3,704% TRATON FIN. 23/26 FLR MTN 1,10 %
3,544% CA AUTO BANK 24/27FLR MTN 1,10 %
3,259% BK MONTREAL 24/27 FLR MTN 1,09 %
3,331% CO. RABOBANK 24/28 FLRMTN 1,09 %
IHRE VORTEILE
FONDSPREISE e Breit gestreutes Rentenportfolio mit kurzen
Wéhrung Errechneter Wert Restlaufzeiten
AT0000A044U8 (T) EUR 11.886,15 e Fokus auf variabel verzinste Anleihen guter Bo-
AT0000618723 (A) EUR 10.110,69 nitat

e Aktiver Managementansatz mit selektiver An-
leihenauswahl
LETZTE AUSSCHUTTUNG 15.10.2024 RISIKEN
. . e Veranlagungen an den internationalen Geld-
Wahrung  Ausschilttung und Kapitalmérkten unterliegen marktbeding-
ATO000A044U8 (T) EUR 84,0219 ten Kursschwankungen
AT0000618723 (A) EUR 240,0000 e Kursriickgange aufgrund steigender Zinsen
bzw. Bonitatsverschlechterungen moglich
e Nur flr Anleger mit einem Anlagehorizont ab 2
Jahren geeignet

Bei den Ausschiittungsdaten handelt es sich um Bruttoan-
gaben je Anteil. Die Ausschittung bei T-Tranchen ent-
spricht idR der KESt fur Osterreichische Privatanleger.

Bei der Entscheidung, in den Fonds zu investieren, sollten alle Eigenschaften oder Ziele des Fonds berlicksichtigt werden, wie sie in den Fondsdokumenten beschrie-
ben sind.

1) Renditeangabe Brutto (ohne Fondskosten und allfélliger Wahrungs-Absicherungskosten)
Bitte beachten Sie den Risikohinweis und Haftungsausschluss auf der letzten Seite!
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KEPLER LIQUID RENTENFONDS

Stand: 31.03.2025

ANLAGESCHWERPUNKT
Der KEPLER Liquid Rentenfonds veranlagt Uber-
wiegend in Anleihen und Geldmarktinstrumente

Kurzlaufende Anleihen

ZIELMARKT
e Privatanleger, professionelle Anleger
e \ertrieb in Osterreich, Deutschland

e Artikel 6 Offenlegungs-VO

von EWR-Emittenten, die in Euro begeben sind.
e Anlagehorizont ab 3 Jahre

Diese Anleihen/Geldmarktinstrumente oder deren
Emittenten verfligen Uber ein Investment Grade-
Rating bzw. sind damit vergleichbar. Die maxi-
male Restlaufzeit der festverzinslichen Anleihen
im Portfolio betragt 4 Jahre.

RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL (iaut BIB)

+ Typischerweise geringere Ertragschance  Typischerweise héhere Ertragschance —
+ Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko —

1 2 ] s [ a4 [ s [ 6 [ 7 ]
PORTFOLIOSTRUKTUR (Laufzeiten) KURZPORTRAIT
Fondsvolumen (in Mio. EUR) 37,73
Fondsmanager Andreas Haindl
Fondsauflage 02.03.2000
19,09% 0 bis 1 Jahr Ausgabeaufschlag (AGA) 1,00 %
SR S LD SIS Verwaltungsgebiihr 0,30 % p.a.
15,59% 3 bis 5 Jahre )
23,06% Variabel und Strukturen Rechnungsjahr 01.11. - 31.10.
0,35% Liquiditat Ausschittungstermin 15.01.
Referenzwert nein
ISIN thesaurierend (T) AT0000722632
ISIN ausschittend (A) AT0000754668
Die aktuelle Struktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/AT0000754668.
WERTENTWICKLUNG WERTENTWICKLUNG
in % seit Auflage (EUR) in % jahrlich (EUR; max. 10 Jahre)
6,0%
169,00
50%
159,00 40%
30%
149,00
20%
139,00 1,0%
129,00 00%
1,0 %
119,00
-20%
109,00 30%
-4.0%
99lO%B/OO 12/01 10/03 07/05 05/07 02/09 12/10 09/12 07/14 05/16 02/18 12/19 09/21 07/23 50%
Quelle: KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. Stand: 31.03.2025 50
' 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Performance p.a. in % seit Beginn 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre 1 Jahr
In % 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
vor AGA 1,98 0,48 0,92 1,67 4,20
Fonds 0,12 1,21 0,44 -0,55 0,97 0,10 -0,68 -5,34 4,30 3,78
nach AGA 1,95 0,39 0,72 1,33 3,17

Angaben Uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode bzw. BVI-Methode ermittelt, basierend auf den veroffentlichten
Fondspreisen bzw. bei der Aussetzung der Auszahlung des Riicknahmepreises unter Rickgriff auf allfallige, indikative Wer-
te) beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen daher keinen verlasslichen Indikator fiir die zukiinftige Entwick-
lung dar. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten (wie beispielsweise Depotgebihr) nicht be-
rucksichtigt. Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veranlagungen kénnen sich auf die Wertentwicklung ertragserhéhend
oder ertragsmindernd auswirken.
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PORTFOLIOSTRUKTUR (Bonitat)

BERICHT FONDSMANAGER

35,82% AAA
21,04% AA
29,06% A
13,67% BBB
0,06% NR
0,35% Liquiditat

Darstellung ohne Derivate.

FONDSKENNZAHLEN
Volatilitat (5 Jahre p.a.) 1,50 %
Sharpe-Ratio (5 Jahre) negativ
Maximum Drawdown (5 Jahre) 6,84 %
Maximum Drawdown (seit Auflage) 6,84 %
Duration 1,70 Jahre
Durchschnittliche Restlaufzeit 1,97 Jahre
Rendite! im Portfolio 2,74 %
TOP 5 POSITIONEN
0,000% EU 21/28 MTN 2,44 %
0,000% SPANIEN 21/28 2,23 %
2,400% BUNDESOBL.V.23/28 S.188 1,35 %
0,000% LUXEMBURG 20/25 1,32 %
0,050% WALLONNE 20/25 MTN 1,32 %

FONDSPREISE

Wahrung Errechneter Wert

AT0000722632 (T) EUR 141,82
AT0000754668 (A) EUR 99,13
LETZTE AUSSCHUTTUNG 15.01.2025

Wahrung Ausschuittung
AT0000722632 (T) EUR n.v.
AT0000754668 (A) EUR 0,1000

Bei den Ausschiittungsdaten handelt es sich um Bruttoan-
gaben je Anteil. Die Ausschittung bei T-Tranchen ent-
spricht idR der KESt fur Osterreichische Privatanleger.

Im Marz zeigten sich die Markte von ihrer turbulen-
ten Seite. Das sprunghafte Verhalten des US-Prasi-
denten Donald Trump sorgte, speziell was seine
Zollpolitik betrifft, fir allgemeine Verunsicherung.

Die EZB setzte ihren Zinssenkungspfad fort und
senkte im 1. Quartal die Leitzinsen (Einlagefazilitat)
in zwei weiteren Schritten zu je 25 Basispunkten
auf nunmehr 2,50 %. Die Fed hingegen bevorzugte
eine abwartende Haltung und belieB ihre Leitzinsen
(Fed-Funds) unverandert in der Spanne von 4,25
% - 4,50 %. Derzeit geht der Markt davon aus,
dass beide Notenbanken bis zum Jahresende noch
zwei bis drei Zinssenkungen vornehmen.

In Deutschland einigten sich Union und SPD auf ein
groBes Fiskalpaket. Dies hatte zur Folge, dass die
Renditen der deutschen Bundesanleihen deutlich
anstiegen (z.B. 10-jahrige deutsche Bundesanleihe
um rund 30 Basispunkte).

Die Risikoaufschlage fir Unternehmensanleihen
(Floater und kurze Fixzinsanleihen) sind nach deut-
lichen Rickgangen in den letzten beiden Jahren auf
einem relativ niedrigen Niveau.

Die Performance des Fonds war im 1. Quartal posi-
tiv, wobei dies hauptséchlich auf die Ubergewich-
tung der Spread-Produkte (Financial Corporates)
zurickzufihren ist. Die Duration liegt aktuell bei
rund 1,7 Jahre und damit unter jener des Ver-
gleichsindex.

IHRE VORTEILE

e Breit gestreutes Rentenportfolio mit kurzen
Restlaufzeiten

e Fokus auf fix verzinste Anleihen guter Bonitat

e Aktiver Managementansatz mit selektiver An-
leihenauswahl

RISIKEN

e Veranlagungen an den internationalen Geld-
und Kapitalmarkten unterliegen marktbeding-
ten Kursschwankungen

e Kursriickgange aufgrund steigender Zinsen
bzw. Bonitatsverschlechterungen maglich

e Nur flr Anleger mit einem Anlagehorizont ab 3
Jahren geeignet

1) Renditeangabe Brutto (ohne Fondskosten und allfélliger Wahrungs-Absicherungskosten)

Bitte beachten Sie den Risikohinweis und Haftungsausschluss auf der letzten Seite!
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KEPLER VORSORGE RENTENFONDS

Stand: 31.03.2025

ANLAGESCHWERPUNKT

Der KEPLER Vorsorge Rentenfonds veranlagt in
gesetzlich mindelsichere 6sterreichische Anleihen
wie Staatsanleihen, Bankanleihen oder Pfandbrie-
fe. Diese Anleihen/Geldmarktinstrumente oder
deren Emittenten verfligen Uberwiegend Uber ein
Investment Grade-Rating bzw. sind damit ver-

Miindelsichere osterreichische Anleihen

ZIELMARKT

e Privatanleger, professionelle Anleger

e Vertrieb in Osterreich, Deutschland

e Artikel 8 Offenlegungs-VO

e Berlcksichtigung Auswirkungen
Nachhaltigkeitsfaktoren (PAIs)

e Anlagehorizont ab 5 Jahre

gleichbar. Der Investmentfonds fordert 6kologi-
sche und/oder soziale Merkmale iSd Art. 8 VO
(EU) 2019/2088 (Offenlegungs-VO). Informatio-
nen zu den nachhaltigkeitsrelevanten Aspekten
des Fonds gemaB Offenlegungs-VO sind dem ak-
tuellen Prospekt zu entnehmen. Der Investment-
fonds ist geeignet zur Veranlagung von Miindel-

RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL (iaut BIB)

+ Typischerweise geringere Ertragschance  Typischerweise héhere Ertragschance —
+ Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko —

gung | 1 2 | 3| 4 5 6 7
geld, zur Deckung von Pensionsriickstellungen
sowie zur Nutzung des investitionsbedingten Ge-
winnfreibetrags. Das DeckungsausmafB fir die
Pensionsriickstellung betragt 74,49 Euro je An-
teil.
PORTFOLIOSTRUKTUR (Laufzeiten) KURZPORTRAIT
Fondsvolumen (in Mio. EUR) 357,28
Fondsmanager Kurt Eichhorn, CPM
SN2 Fondsauflage 21.04.1998
B 15,20% 1 bis 3 Jahre o
BN 16,34% 3 bis 5 Jahre Ausgabeaufschlag (AGA) 2,50 %
B 23,52% 5 bis 7 Jahre Verwaltungsgebihr 0,45 % p.a.
= 8,06% 7 bis 10 Jahre Rechnungsjahr 01.10. - 30.09.
) d53%h > ADHiRe Ausschittungstermin 15.12.
I 15,91% Variabel und Strukturen .
BN 0,08% Liquiditét Referenzwert nein
ISIN thesaurierend (T) AT0000722566
ISIN ausschiittend (A) AT0000799861

Die aktuelle Struktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/AT0000799861.

WERTENTWICKLUNG
in % seit Auflage (EUR)

WERTENTWICKLUNG
in % jahrlich (EUR; max. 10 Jahre)

60%
259,00

40%

239,00
20%

219,00 00%
199,00 -20%

-40%
179,00

-60%
159,00

-80%
139,00 100%

119,00 -120%

140%
99,00
04/98 03/00 03/02 02/04 01/06 12/07 12/09 11/11 10/13 09/15 08/17 08/19 07/21 06/23 0%
Stand: 31.03.2025

Quelle: KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.

-180%
2015 2018 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Performance p.a. in % seit Beginn 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre 1 Jahr

In % 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

vor AGA 2,93 -0,80 -2,53 -1,56 1,98
Fonds -0,57 2,05 -0,32 0,54 3,59 3,03 -3,73 -16,09 5,71 1,78

nach AGA 2,83 -1,04 -3,01 -2,37 -0,49

Angaben Uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode bzw. BVI-Methode ermittelt, basierend auf den veroffentlichten
Fondspreisen bzw. bei der Aussetzung der Auszahlung des Riicknahmepreises unter Rickgriff auf allfallige, indikative Wer-
te) beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen daher keinen verlasslichen Indikator fiir die zukiinftige Entwick-
lung dar. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten (wie beispielsweise Depotgebihr) nicht be-
rucksichtigt. Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veranlagungen kénnen sich auf die Wertentwicklung ertragserhéhend
oder ertragsmindernd auswirken.
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PORTFOLIOSTRUKTUR (Kategorien) BERICHT FONDSMANAGER

Das 1. Quartal 2025 war gepragt von hoher Unsi-
cherheit durch die Zoll- und Handelspolitik der neu-
en US-Administration sowie den Entwicklungen in
der Ukraine. Anfang Marz fihrten die Ankindigung

B\ 52,03% Besicherte/Anielhen umfangreicher Infrastruktur- und Verteidigungsin-

— oSS Cliani D i vestitionen in Deutschland und die Befiirchtung ab-

Bl 6,69% Garantiert (Staat/Region) . . .. .
nehmender Fiskaldisziplin auch in anderen europai-
schen Landern zu den starksten Tagesanstiegen
der Staatsanleiherenditen in Europa seit den 90er
Jahren. Weil diese zwar langsam, aber doch rlick-
laufige Inflation Spielraum gegeben hat, hat die
EZB im 1. Quartal zwei Zinssenkungen durchge-
fahrt, zollbedingt wartet die FED mit weiteren Zins-
senkungen vorerst ab.

Darstellung ohne Derivate.

FONDSKENNZAHLEN Der Fonds entwickelte sich im 1. Quartal wegen der
Volatilitat (5 Jahre p.a.) 4,60 % ansteigenden Renditen leicht negativ. Aktuell befin-
Sharpe-Ratio (5 Jahre) negativ det sich die Duration bei etwa 6,25 Jahren. Im Ver-

gleich zum Gesamtmarkt der O&sterreichischen

Maximum Drawdown (5 Jahre) AL Staatsanleihen bleibt das Segment der uber 30-

Maximum Drawdown (seit Auflage) 20,73 % jéhrigen Anleihen und damit auch das Zinsande-

Duration 6,23 Jahre rungsrisiko des Gesamtfonds untergewichtet. Der

Durchschnittliche Restlaufzeit 817 Jahre Anteil an Pfandbriefen wurde weiter zugunsten li-
' quider Staatsanleihen reduziert.

Rendite im Portfolio 3,23 %

TOP 5 POSITIONEN

3,340% AUSTRIA 05/25 FLR MTN 7,84 %
0,900% OESTERREICH 22/32 MTN 5,91 %
0,000% OESTERREICH 21/31 MTN 4,54 %
0,250% OESTERREICH 21/36 MTN 4,14 %
0,000% KAERNT.AUSGL.-FDS 16-32Z0 3,41 %
IHRE VORTEILE
FONDSPREISE e Rentenportfolio mit Schwerpunkt dsterrei-
Wéhrung Errechneter Wert chische Anleihen
AT0000722566 (T) EUR 125,43 e Aktiver Managementansatz mit selektiver An-
AT0000799861 (A) EUR 79,31 leihenauswabhl

e Veranlagung ist fir gesetzliche Mundelsicher-
heit geeignet
LETZTE AUSSCHUTTUNG 16.12.2024 RISIKEN
. . e Veranlagungen am osterreichischen Geld- und
Wahrung  Ausschilttung Kapitalmarkt unterliegen marktbedingten Kurs-
AT0000722566 (T) EUR 0,0751 schwankungen
AT0000799861 (A) EUR 1,0000 o Kursriickgange aufgrund steigender Zinsen
bzw. Bonitatsverschlechterungen moglich
e Nur fur Anleger mit einem Anlagehorizont ab 5
Jahren geeignet

Bei den Ausschiittungsdaten handelt es sich um Bruttoan-
gaben je Anteil. Die Ausschittung bei T-Tranchen ent-
spricht idR der KESt fur Osterreichische Privatanleger.

Hinweis: Gem&B den von der Finanzmarktaufsicht bewilligten Fondsbestimmungen kénnen Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die von der
Republik Osterreich begeben oder garantiert werden, zu mehr als 35 % gewichtet werden.

Bei der Entscheidung, in den Fonds zu investieren, sollten alle Eigenschaften oder Ziele des Fonds berlicksichtigt werden, wie sie in den Fondsdokumenten beschrie-
ben sind.

1) Renditeangabe Brutto (ohne Fondskosten und allfélliger Wahrungs-Absicherungskosten)
Bitte beachten Sie den Risikohinweis und Haftungsausschluss auf der letzten Seite!
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KEPLER EURO PLUS RENTENFONDS Stand: 31.03.2025

Euro-Anleihenportfolio mit Zinsaufschlag

ANLAGESCHWERPUNKT ZIELMARKT

Der KEPLER Euro Plus Rentenfonds veranlagt e Privatanleger, professionelle Anleger
Uberwiegend, in Anleihen internationaler Emitten- e Vertrieb in Osterreich, Deutschland
ten, die in Euro-Wahrungen begeben sind bzw. in ¢ Artikel 6 Offenlegungs-VO

Euro abgesichert sind. Diese Anleihen/Geldmarkt- ¢ Anlagehorizont ab 5 Jahre

instrumente oder deren Emittenten verfligen Uber
ein Investmentgrade-Rating bzw. sind damit ver-
gleichbar.

Der Investmentfonds ist geeignet zur Deckung
von Pensionsriickstellungen sowie zur Nutzung

des investitionsbedingten Gewinnfreibetrag. Das RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL (laut B18)

Decku ngsausmaB fur die PenSionsrUCkSte”Ung + Typischerweise geringere Ertragschance  Typischerweise hohere Ertragschance —
betragt 102,50 Euro je Anteil. + Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko —
2l s [ e [ s [ e | 7
PORTFOLIOSTRUKTUR (Anlageklassen) KURZPORTRAIT
Fondsvolumen (in Mio. EUR) 352,98
Fondsmanager Dr. Stefan Waldenberger
Fondsauflage 17.06.1999
32,51% Staatsanleihen/besicherte Anleihen Ausgabeaufscmag (AGA) 2,00 %
5,17% Inflationsgeschitzte Anleihen .
31,89% Unternehmensanleihen High Grade VerW3|tUﬂgSg€bUhr 0,45 0/0 p.a.
7,38% Unternehmensanleihen High Yield ReChnungSjahl’ 01 06 - 31 05
21,03% Anleihen Emerging Markets . ) ) : ) :
2,02% Liquiditat Ausschittungstermin 15.08.
Referenzwert nein
ISIN thesaurierend (T) AT0000722558
ISIN ausschittend (A) AT0000784756
Die aktuelle Struktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/AT0000784756.
WERTENTWICKLUNG WERTENTWICKLUNG
in % seit Auflage (EUR) in % jahrlich (EUR; max. 10 Jahre)
255,00 120%
100%
235,00
80%
215,00 60%
40%
195,00
20%
175,00 00%
20%
155,00
40%
135,00 60%
80%
115,00
10,0%
95,00 120%
06/99 04/01 03/03 01/05 11/06 09/08 08/10 06/12 04/14 03/16 01/18 11/19 09/21 08/23 aoe
Quelle: KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. Stand: 31.03.2025 46‘0%
' 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Performance p.a. in % seit Beginn 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre 1 Jahr
In% 2015 | 2016 = 2017 | 2018 = 2019 | 2020 = 2021 | 2022 = 2023 | 2024
vor AGA 3,37 0,90 0,64 2,09 5,77
Fonds 1,13 3,00 1,59 -044 4,53 2,06 024 -1549 10,07 6325
nach AGA 3,27 0,65 0,14 1,42 3,70

Die Strategie im KEPLER Euro Plus Rentenfonds wird per 11.02.2021 umgesetzt. Die historischen Angaben beziehen sich auf den Fonds seit Fondsstart.

Angaben Uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode bzw. BVI-Methode ermittelt, basierend auf den verdffentlichten
Fondspreisen bzw. bei der Aussetzung der Auszahlung des Riicknahmepreises unter Rickgriff auf allfallige, indikative Wer-
te) beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen daher keinen verlasslichen Indikator fiir die zukiinftige Entwick-
lung dar. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten (wie beispielsweise Depotgebihr) nicht be-
rucksichtigt. Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veranlagungen kénnen sich auf die Wertentwicklung ertragserhéhend
oder ertragsmindernd auswirken.
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PORTFOLIOSTRUKTUR (Bonitat)

BERICHT FONDSMANAGER

12,01% AAA
14,07% AA
19,38% A
32,61% BBB
8,49% BB
4,86% B
3,43% CCC
0,58% CC
0,25% C
0,03% D
2,28% NR
2,01% Liquiditét

Darstellung ohne Derivate.

FONDSKENNZAHLEN
Volatilitat (5 Jahre p.a.) 4,56 %
Sharpe-Ratio (5 Jahre) negativ
Maximum Drawdown (5 Jahre) 20,77 %
Maximum Drawdown (seit Auflage) 20,77 %
Duration 6,30 Jahre
Durchschnittliche Restlaufzeit 8,72 Jahre
Rendite! im Portfolio 4,88 %
TOP 5 POSITIONEN
1,800% ITALIEN 24/36 FLR 1,98 %
3,375% EU 24/39 MTN 1,96 %
1,500% ITALIEN 23/29 FLR 1,37 %
2,375% KRED.F.WIED.24/27 MTN 0,87 %
3,750% SLOWAKEI 25/40 0,83 %

FONDSPREISE

Wahrung Errechneter Wert
AT0000722558 (T) EUR 205,03
AT0000784756 (A) EUR 127,58

LETZTE AUSSCHUTTUNG

16.08.2024

Wahrung Ausschuittung

AT0000722558 (T) EUR 0,5636
AT0000784756 (A) EUR 2,0000

Bei den Ausschiittungsdaten handelt es sich um Bruttoan-
gaben je Anteil. Die Ausschittung bei T-Tranchen ent-
spricht idR der KESt fur Osterreichische Privatanleger.

Das 1. Quartal 2025 war gepragt von hoher Unsi-
cherheit durch die Zoll- und Handelspolitik der neu-
en US-Administration sowie den Entwicklungen in
der Ukraine. Anfang Marz fihrten die Ankindigung
umfangreicher Infrastruktur- und Verteidigungsin-
vestitionen in Deutschland und die Beflirchtung ab-
nehmender Fiskaldisziplin auch in anderen europai-
schen Landern zu den starksten Tagesanstiegen
der Staatsanleiherenditen in Europa seit den 90er
Jahren. Weil die zwar langsam, aber doch rtcklaufi-
ge Inflation Spielraum gegeben hat, hat die EZB im
1. Quartal zwei Zinssenkungen durchgefuhrt, zoll-
bedingt wartet die FED mit weiteren Zinssenkungen
vorerst ab.

Trotz der vielfaltigen geopolitischen Risiken sind die
Risikoaufschlage von Unternehmensanleihen und
Emerging-Markets-Anleihen weiterhin gut unter-
stltzt und befinden sich auf einem relativ tiefen Ni-
veau. Neuemissionen werden weiterhin sehr gut
nachgefragt und vom Markt gut aufgenommen. Vor
diesem Hintergrund und angesichts attraktiver lau-
fender Ertrage konnten sich riskantere Teile des
Anleihemarktes (Hochzins- und Emerging-Markets-
Anleihen) positiv entwickeln. Staatsanleihen und
Pfandbriefe hatten angesichts der Zinsanstiege mit
Gegenwind zu kampfen und entwickelten sich et-
was schwacher.

Die Performance des Fonds war im 1. Quartal leicht
positiv. Damit konnte er sich auch relativ im Markt
erneut sehr gut behaupten. Das Duration-Uberge-
wicht im Fonds wurde in die Zinsanstiege hinein
leicht erhdoht, Unternehmensanleihen tendenziell
leicht reduziert. Aktuell befindet sich die Duration
bei gut 6 Jahren.

IHRE VORTEILE

e Breit gestreutes Anleihenportfolio mit soliden
Ertragschancen

e Mischung verschiedener Anleihenklassen mit
Zinsaufschlag

e Aktiver Managementansatz mit selektiver An-
leihenauswahl

RISIKEN

e Veranlagungen an den internationalen Geld-
und Kapitalmarkten unterliegen marktbeding-
ten Kursschwankungen

e Kursriickgange aufgrund steigender Zinsen
bzw. Bonitatsverschlechterungen moglich

e Nur fur Anleger mit einem Anlagehorizont ab 5
Jahren geeignet

1) Renditeangabe Brutto (ohne Fondskosten und allfélliger Wahrungs-Absicherungskosten)

Bitte beachten Sie den Risikohinweis und Haftungsausschluss auf der letzten Seite!




KEPLER ETHIK RENTENFONDS

Stand: 31.03.2025

ANLAGESCHWERPUNKT

Der KEPLER Ethik Rentenfonds veranlagt Uber-
wiegend in Anleihen internationaler Emittenten,
die okologische und soziale Nachhaltigkeitskrite-
rien beachten. Die Anleihen im Portfolio sind in
Euro-Wahrungen begeben bzw. in Euro abgesi-
chert. Diese Anleihen/Geldmarktinstrumente oder
deren Emittenten verfligen Uber ein Investment-
Grade-Rating bzw. sind damit vergleichbar. Zu-
satzlich werden ethische Ausschlusskriterien wie
zB Ristung, Atomenergie, Tierversuche und Kin-
derarbeit bertcksichtigt.

Der Investmentfonds férdert Okologische und/-

ESG - streng nachhaltig - Anleihen global

ZIELMARKT

e Privatanleger, professionelle Anleger

e Vertrieb in Osterreich, Deutschland

o Artikel 8 Offenlegungs-VO

e Berlcksichtigung Auswirkungen
Nachhaltigkeitsfaktoren (PAIs)

e Anlagehorizont ab 5 Jahre

RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL (iaut BIB)

+ Typischerweise geringere Ertragschance  Typischerweise héhere Ertragschance —
+ Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko —

oder soziale Merkmale iSd Art. 8 der VO (EU) ‘ 1 ‘ 2 ‘ 3 ‘ 4 ‘ 5 ‘ 6 7 ‘
2019/2088 (Offenlegungs-VO). Informationen zu
den nachhaltigkeitsrelevanten Aspekten des
Fonds gemaB Offenlegungs-VO sind dem aktuel-
len Prospekt zu entnehmen.
PORTFOLIOSTRUKTUR (Linder) KURZPORTRAIT
Fondsvolumen (in Mio. EUR) 194,44
== 15,539 Osterreich Fondsmanager Mag. Uli Kramer, CPM
BE  14,38% Deutschland Fondsauflage 05.05.2003
Bl 12,30% Frankreich 0,
I 8,20% Niederlande AUSgabeanSChIa"g (AGA) 2150 Yo
BN 7,59% Supranationale Emittenten VerWaItUngSgebUhr 0,45 % p.a.
B 6,74% Italien Rechnungsjahr 01.09. - 31.08.
I 4,43% Spanien . .
B 4.43% Belgien Ausschuttungstermin 02.11.
B 26,13% Sonstige Lander Referenzwert nein
= 0,27% uida ISIN thesaurierend (T) AT0000642632
ISIN ausschiittend (A) AT0000815006
Die aktuelle Struktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/AT0000815006.
WERTENTWICKLUNG WERTENTWICKLUNG
in % seit Auflage (EUR) in % jahrlich (EUR; max. 10 Jahre)
199,00 10,0%
189,00 80%
179,00 60%
40%
169,00
20%
159,00
00%
149,00 -20%
139,00 -40%
129,00 60%
119,00 -80%
109,00 S100%
99,00 -120%
"705/03 11/04 06/06 01/08 08/09 02/11 09/12 04/14 11/15 06/17 01/19 07/20 02/22 09/23 140%
Quelle: KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. Stand: 31.03.2025 60%
' 2015 2018 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Performance p.a. in % seit Beginn 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre 1 Jahr
In % 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
vor AGA 257 0,03 084 022 37 Fonds -0,27 3,37 0,47  -0,25 5,00 2,38 -1,79 -15,06 7,28 2,75
nach AGA 2,43 -0,27 -1,33 -1,03 0,85

Angaben Uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode bzw. BVI-Methode ermittelt, basierend auf den veroffentlichten
Fondspreisen bzw. bei der Aussetzung der Auszahlung des Riicknahmepreises unter Rickgriff auf allfallige, indikative Wer-
te) beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen daher keinen verlasslichen Indikator fiir die zukiinftige Entwick-
lung dar. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten (wie beispielsweise Depotgebihr) nicht be-
rucksichtigt. Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veranlagungen kénnen sich auf die Wertentwicklung ertragserhéhend
oder ertragsmindernd auswirken.
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PORTFOLIOSTRUKTUR (Bonitat) BERICHT FONDSMANAGER

Das 1. Quartal 2025 war gepragt von hoher Unsi-
cherheit durch die Zoll- und Handelspolitik der neu-

33,18% AAA

|

= 20,20% AA en US-Administration sowie den Entwicklungen in
i der Ukraine. Anfang Marz fihrten die Ankindigung
I 19,31% BBB . T .
. 3 36% B8 umfangreicher Infrastruktur- und Verteidigungsin-
- 119%8 vestitionen in Deutschland und die Beflirchtung ab-
|- 0,69% CCC nehmender Fiskaldisziplin auch in anderen europai-
B 0,04%C .. .. .

. 0,75% NR schen Landern zu den stérksten Tagesanstiegen
= 0,27% Liquiditat der Staatsanleiherenditen in Europa seit den 90er

Jahren. Weil die zwar langsam, aber doch rtcklaufi-
ge Inflation Spielraum gegeben hat, hat die EZB im
1. Quartal zwei Zinssenkungen durchgefuhrt, zoll-
bedingt wartet die FED mit weiteren Zinssenkungen
vorerst ab. EUR-Unternehmensanleihen waren da-
gegen weiterhin stark nachgefragt, deren Risiko-

Darstellung ohne Derivate.

FONDSKENNZAHLEN aufschlage engten sich nochmals ein.
Volatilitat (5 Jahre p.a.) 4,28 %
Sharpe-Ratio (5 Jahre) negativ Trotz des deutlichen Anstiegs des Basiszinsniveaus

erzielte der Fonds wegen der guten Performance

MaXfmum DI (2 ‘{ahre) K0 der Unternehmensanleihen im 1. Quartal eine rote
Maximum Drawdown (seit Auflage) 18,52 % Null bei der Wertentwicklung. Die Zinsbindungen
Duration 5,75 Jahre (Duration) im Fonds wurden per Saldo in den Zins-
Durchschnittliche Restlaufzeit 6,85 Jahre anstieg h_|ne|n verlangert. Die L|_qU|c_l|tatshaItung
war auch im 4. Quartal anhaltend niedrig.
Rendite! im Portfolio 3,60 %
LPStE,7§FChiSCh FinAnKo.
Mweltzeichan ® ) inAnKo-
TOP 5 POSITIONEN e, konform
e hhaltige Fipn Fodl
0,700% SPANIEN 18/33 FLR 2,14 % —d
0,000% EIB EUR.INV.BK 05/30 FLR 1,54 %
3,340% AUSTRIA 05/25 FLR MTN 1,31 %
3,650% ITALIEN 25/35 1,27 %
3,450% BELGIQUE 25/42 1,24 %
IHRE VORTEILE
FONDSPREISE e Breit gestreutes Rentenportfolio flir werteori-
Wéhrung Errechneter Wert entierte Anleger
AT0000642632 (T) EUR 157,99 e Investition in globale Einzeltitel nach ethisch-
AT0000815006 (A) EUR 104,69 nachhaltigen Kriterien

e Aktiver Managementansatz mit selektiver An-
leihenauswahl
LETZTE AUSSCHUTTUNG 04.11.2024 RISIKEN
. . e Veranlagungen an den internationalen Geld-
Wahrung  Ausschilttung und Kapitalmérkten unterliegen marktbeding-
AT0000642632 (T) EUR n.v. ten Kursschwankungen
AT0000815006 (A) EUR 1,5000 e Kursriickgange aufgrund steigender Zinsen
bzw. Bonitatsverschlechterungen moglich
e Nur fur Anleger mit einem Anlagehorizont ab 5
Jahren geeignet

Bei den Ausschiittungsdaten handelt es sich um Bruttoan-
gaben je Anteil. Die Ausschittung bei T-Tranchen ent-
spricht idR der KESt fur Osterreichische Privatanleger.

Hinweis: GemaB den von der Finanzmarktaufsicht bewilligten Fondsbestimmungen konnen Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die von der
Republik Osterreich, der Bundesrepublik Deutschland oder dem Kénigreich der Niederlande begeben oder garantiert werden, zu mehr als 35 % ge-
wichtet werden.

Bei der Entscheidung, in den Fonds zu investieren, sollten alle Eigenschaften oder Ziele des Fonds berlicksichtigt werden, wie sie in den Fondsdokumenten beschrie-
ben sind.

1) Renditeangabe Brutto (ohne Fondskosten und allfélliger Wahrungs-Absicherungskosten)
Bitte beachten Sie den Risikohinweis und Haftungsausschluss auf der letzten Seite!
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KEPLER REALZINS PLUS RENTENFONDS

Stand: 31.03.2025

ANLAGESCHWERPUNKT

Der KEPLER Realzins Plus Rentenfonds veranlagt
Uberwiegend in Anleihen internationaler Emitten-
ten. Diese sind an die Euroland-Inflation bzw. In-
flation einzelner Euro-Teilnehmerlander gebun-
den und in Euro begeben bzw. in Euro abgesi-
chert. Darlber hinaus kann zur Ertrags- und Risi-
kooptimierung z.B. in Anleihen, die an die US-In-
flation gebunden sind, investiert werden. Diese
Anleihen/Geldmarktinstrumente oder deren Emit-
tenten verfligen Uber ein Investment Grade-Ra-
ting bzw. sind damit vergleichbar.

Inflationsgeschiitzte Anleihen

ZIELMARKT

e Privatanleger, professionelle Anleger
e Vertrieb in Osterreich, Deutschland
e Artikel 6 Offenlegungs-VO

e Anlagehorizont ab 5 Jahre

RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL (iaut BIB)

+ Typischerweise geringere Ertragschance  Typischerweise héhere Ertragschance —
+ Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko —

e el 4 [ s [ e | 7]
PORTFOLIOSTRUKTUR (Laufzeiten) KURZPORTRAIT
Fondsvolumen (in Mio. EUR) 147,38
Fondsmanager Mag. Heimo Flink, CPM
[ % 0 bi
Ronisttad Fondsauflage 01.03.2005
B 14,45% 1 bis 3 Jahre o
BN 18.27% 3 bis 5 Jahre Ausgabeaufschlag (AGA) 2,50 %
B 24,41% 5 bis 7 Jahre Verwaltungsgebihr 0,56 % p.a.
BN 19,34% 7 bis 10 Jahre Rechnungsjahr 01.03. - 28.02.
) T > A0 iR Ausschittungstermin 15.05.
I 0,00% Variabel und Strukturen f rt .
B 2,61% Liquiditit Referenzwe nein
ISIN thesaurierend (T) AT0000600671
ISIN ausschiittend (A) AT0000600663
Die aktuelle Struktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/AT0000600663.
WERTENTWICKLUNG WERTENTWICKLUNG
in % seit Auflage (EUR) in % jahrlich (EUR; max. 10 Jahre)
70%
159,00 o0t
50%
149,00 40%
30%
139,00 20%
10%
129,00 00%
0%
119,00 -20%
30%
109,00 -40%
50%
99,00 60%
03/05 08/06 01/08 06/09 11/10 05/12 10/13 03/15 08/16 01/18 07/19 12/20 05/22 10/23 0w
Quelle: KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. Stand: 31.03.2025 ,e‘o%
2015 2018 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Performance p.a. in % seit Beginn 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre 1 Jahr
In % 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
vor AGA 1,89 0,98 1,62 -1,18 1,11
Fonds 0,76 2,69 1,92 -2,21 4,99 2,71 5,28 -7,66 4,70 -0,40
nach AGA 1,79 0,73 1,12 -1,98 -1,35

Angaben Uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode bzw. BVI-Methode ermittelt, basierend auf den veroffentlichten
Fondspreisen bzw. bei der Aussetzung der Auszahlung des Riicknahmepreises unter Rickgriff auf allfallige, indikative Wer-
te) beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen daher keinen verlasslichen Indikator fiir die zukiinftige Entwick-
lung dar. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten (wie beispielsweise Depotgebihr) nicht be-
rucksichtigt. Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veranlagungen kénnen sich auf die Wertentwicklung ertragserhéhend
oder ertragsmindernd auswirken.
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PORTFOLIOSTRUKTUR (Bonitat)

BERICHT FONDSMANAGER

9,01% AAA
48,58% AA
11,18% A
28,62% BBB

2,61% Liquiditat

Darstellung ohne Derivate.

FONDSKENNZAHLEN
Volatilitat (5 Jahre p.a.) 5,48 %
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,04
Maximum Drawdown (5 Jahre) 13,35 %
Maximum Drawdown (seit Auflage) 13,35 %
Duration 6,51 Jahre
Durchschnittliche Restlaufzeit 6,75 Jahre
Rendite! im Portfolio 3,51 %
TOP 5 POSITIONEN
0,400% ITALIEN 19/30 FLR 8,00 %
0,125% US TREASURY 2030 7,98 %
0,100% ITALIEN 22/33 FLR 7,35 %
1,300% B.T.P. 17-28 FLR 5,86 %
0,100% REP. FSE 18-36 O.A.T. 5,34 %

FONDSPREISE

Wahrung Errechneter Wert

AT0000600671 (T) EUR 131,59
AT0000600663 (A) EUR 98,75
LETZTE AUSSCHUTTUNG 15.05.2024

Wahrung Ausschuittung
AT0000600671 (T) EUR 1,3703
AT0000600663 (A) EUR 3,0000

Bei den Ausschiittungsdaten handelt es sich um Bruttoan-
gaben je Anteil. Die Ausschittung bei T-Tranchen ent-
spricht idR der KESt fur Osterreichische Privatanleger.

Die EZB setzte ihren Zinssenkungspfad fort und
senkte im 1. Quartal die Leitzinsen (Einlagefazilitat)
in zwei weiteren Schritten um jeweils 25 Basis-
punkte auf nunmehr 2,50 %. Der Markt geht der-
zeit davon aus, dass bis zum Jahresende noch zwei
bis drei Zinssenkungen vorgenommen werden.

In Deutschland einigten sich Union und SPD auf ein
groBes Fiskalpaket, was zu einem deutlichen An-
stieg der nominellen Renditen der deutschen Bun-
desanleihen fuhrte. Auch die realen Renditen der
deutschen Staatsanleihen stiegen an. So kletterte
die reale Rendite der 7-jahrigen inflationsgeschiitz-
ten Anleihe um 14 Basispunkte auf rund 0,6 %.

Der geschatzte Anstieg der Verbraucherpreise im
Marz entsprach den Erwartungen und lag bei 2,2 %
im Vergleich zum Vorjahr. Die Kernrate (ohne Le-
bensmittel und Energie) betrug 2,4 %. Fir dieses
Jahr erwartet die EZB einen Anstieg der Verbrau-
cherpreise um 2,3 %. Fir 2026 bzw. 2027 werden
1,9 % bzw. 2.0 % prognostiziert. Die langfristigen
Inflationserwartungen in der Eurozone stiegen im
1. Quartal leicht an. Auf den Horizont von 10 Jah-
ren erwartet der Markt nun eine Inflation von rund
2 %.

Der Fonds investiert Gberwiegend in Staatsanlei-
hen, die an die Euroland-Inflation bzw. die Inflation
einzelner Euro-Teilnehmerldnder gebunden sind.
Zur Ertrags- und Risikooptimierung wird auch in
Anleihen investiert, die an die US-Inflation gebun-
den sind.

IHRE VORTEILE

e Breit gestreutes Rentenportfolio fiir sicher-
heitsorientierte Anleger

e Investition in globale Einzeltitel mit inflations-
geschitzten Ertragen

e Aktiver Managementansatz mit selektiver An-
leihenauswahl

RISIKEN

e Veranlagungen an den internationalen Geld-
und Kapitalmarkten unterliegen marktbeding-
ten Kursschwankungen

e Kursriickgange aufgrund steigender Zinsen
bzw. Bonitatsverschlechterungen moglich

e Nur fur Anleger mit einem Anlagehorizont ab 5
Jahren geeignet

Hinweis: Im Rahmen der Anlagestrategie kann in betrachtlichem AusmaB in Derivate investiert werden.

1) Renditeangabe Brutto (ohne Fondskosten und allfélliger Wahrungs-Absicherungskosten)
Bitte beachten Sie den Risikohinweis und Haftungsausschluss auf der letzten Seite!
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KEPLER EUROPA RENTENFONDS

Stand: 31.03.2025

ANLAGESCHWERPUNKT

Der KEPLER Europa Rentenfonds veranlagt tiber-
wiegend in Anleihen internationaler Emittenten,
die in europaischen Wahrungen (z.B. EUR, GBP,
NOK,...) begeben bzw. in Euro abgesichert sind.
Diese Anleihen/Geldmarktinstrumente oder deren
Emittenten verfligen Uber ein Investment Grade-
Rating bzw. sind damit vergleichbar. Der Invest-
mentfonds fordert 6kologische und/oder soziale
Merkmale iSd Art. 8 VO (EU) 2019/2088
(Offenlegungs-VO). Informationen zu den nach-
haltigkeitsrelevanten Aspekten des Fonds gemaf
Offenlegungs-VO sind dem aktuellen Prospekt zu

Anleihen in europdischen Wahrungen

ZIELMARKT

e Privatanleger, professionelle Anleger

e Vertrieb in Osterreich, Deutschland

e Artikel 8 Offenlegungs-VO

e Berlcksichtigung Auswirkungen
Nachhaltigkeitsfaktoren (PAIs)

e Anlagehorizont ab 5 Jahre

RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL (iaut BIB)

+ Typischerweise geringere Ertragschance  Typischerweise héhere Ertragschance —
+ Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko —

entnehmen. ‘1‘2‘3‘4‘5‘6 7‘
PORTFOLIOSTRUKTUR (Linder) KURZPORTRAIT
Fondsvolumen (in Mio. EUR) 380,16
T — Fondsmanager Reinhold Zeitlhofer, MBA
W= 10,57% Osterreich Fondsauflage 21.04.1998
B 8,32% Supranational
T —— Ausgabeaufschlag (AGA) 2,50 %
B 6,97% Lalen Verwaltungsgebiihr 0,55 % p.a.
Bl 5,64% Frankreich R
W 3,96% Norwegen Rechnungsjahr 01.11. - 31.10.
= oo usa Ausschiittungstermin 15.01
B 2,93% Slowakei ) . )
B 2,92% Finnland Referenzwert nein
33,33% Sonstioe Lender ISIN thesaurierend (T) AT0000722673
ISIN ausschittend (A) AT0000799846
Die aktuelle Struktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/AT0000799846.
WERTENTWICKLUNG WERTENTWICKLUNG
in % seit Auflage (EUR) in % jahrlich (EUR; max. 10 Jahre)
299,00 100%
279,00 '
259,00 50%
239,00
219,00 00%
199,00
179,00 -50%
159,00
139,00 -10,0%
119,00
99,00 -15,0 %
04/98 03/00 03/02 02/04 01/06 12/07 12/09 11/11 10/13 09/15 08/17 08/19 07/21 06/23
Quelle: KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. Stand: 31.03.2025 00%
' 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Performance p.a. in % seit Beginn 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre 1 Jahr
In % 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
vor AGA 3,70 0,76 -0,42 -0,47 2,76
Fonds 3,62 4,19 3,64 -1,20 8,86 2,63 0,08 -18,24 8,32 3,16
nach AGA 3,59 0,52 -0,92 -1,28 0,26

Angaben Uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode bzw. BVI-Methode ermittelt, basierend auf den veroffentlichten
Fondspreisen bzw. bei der Aussetzung der Auszahlung des Riicknahmepreises unter Rickgriff auf allfallige, indikative Wer-
te) beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen daher keinen verlasslichen Indikator fiir die zukiinftige Entwick-
lung dar. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten (wie beispielsweise Depotgebihr) nicht be-
rucksichtigt. Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veranlagungen kénnen sich auf die Wertentwicklung ertragserhéhend

oder ertragsmindernd auswirken.




PORTFOLIOSTRUKTUR (wzhrungen)

BERICHT FONDSMANAGER

74,27% EUR

13,69% GBP
4,02% NOK
3,03% SEK
1,09% USD
0,75% RUB
0,71% DKK
0,69% PLN
0,68% CzK
0,44% HUF
0,63% Sonstige Wahrungen

Darstellung ohne Derivate.

FONDSKENNZAHLEN
Volatilitat (5 Jahre p.a.) 5,23 %
Sharpe-Ratio (5 Jahre) negativ
Maximum Drawdown (5 Jahre) 22,08 %
Maximum Drawdown (seit Auflage) 22,08 %
Duration 7,06 Jahre
Durchschnittliche Restlaufzeit 9,34 Jahre
Rendite! im Portfolio 4,19 %
TOP 5 POSITIONEN
KEPLER Osteuropa Plus Rentenfonds IT (T) 3,64 %
KEPLER High Grade Corporate Rentenfonds 2,51 %
3,340% AUSTRIA 05/25 FLR MTN 1,80 %
1,500% TREASURY STK 2047 1,38 %
0,100% BUNDANL.V. 21/33 INFL.LKD 0,91 %

FONDSPREISE

Wahrung Errechneter Wert
AT0000722673 (T) EUR 147,60
AT0000799846 (A) EUR 87,71

LETZTE AUSSCHUTTUNG

15.01.2025

Wahrung Ausschuittung

AT0000722673 (T) EUR n.v.
AT0000799846 (A) EUR 1,5000

Bei den Ausschiittungsdaten handelt es sich um Bruttoan-
gaben je Anteil. Die Ausschittung bei T-Tranchen ent-
spricht idR der KESt fur Osterreichische Privatanleger.

Die EZB reagierten im 1. Quartal auf die sich ab-
schwachenden Inflationsraten sowie die stagnieren-
den Wachstumsaussichten mit weiteren Zinssen-
kungen (von 2,50 % auf 2,00 %). Die britische No-
tenbank gab sich mit einer Zinssenkung um 25 Ba-
sispunkte auf 4,50 % zufrieden. Auch die Schwei-
zer Notenbank senkte ihren Leitzins um 25 Basis-
punkte auf 0,25 %.

Durch die Ankundigung Deutschlands, ein milliar-
denschweres Infrastrukturpaket flir das nachste
Jahrzehnt aufzulegen und die Rlstungsausgaben
deutlich zu erhéhen, kam es im Marz zu einem his-
torischen Renditeanstieg im langen Laufzeitenbe-
reich. In diesem Umfeld konnten beinahe alle Euro-
Staatsanleihen von einer Einengung der Risikoauf-
schldge zu Deutschland profitieren. Spread-Produk-
te hielten sich weiterhin gut. Erst im Marz kam es
einhergehend mit einer Korrektur an den Aktien-
markten zu einer Ausweitung der Risikoaufschlage.
Durch die Ubergewichtung der schwedischen als
auch der norwegischen Krone konnte der Fonds
von der starken Wahrungsentwicklung profitieren.
Ebenfalls leicht positiv entwickelte sich auch die
teilweise Absicherung des britischen Pfund. Derzeit
wird keine Position im Schweizer Franken gehalten.

Die Duration-Ubergewichtung des Eurolandblocks
wurde im 1. Quartal beibehalten. Jene von Resteu-
ropa wurde erhéht, um von der steileren Zinskurve
zu profitieren. Der Fonds notierte im Quartalsver-
gleich leicht negativ. Es wird weiterhin groBes Au-
genmerk auf eine breite Streuung gelegt.

IHRE VORTEILE

e Breit gestreutes Rentenportfolio mit soliden Er-
tragschancen

e Beimischung von Anleihen, die auf andere eu-
ropaische Wahrungen als EUR lauten

e Aktiver Managementansatz mit selektiver An-
leihenauswahl

RISIKEN

e Veranlagungen an den internationalen Geld-
und Kapitalmarkten unterliegen marktbeding-
ten Kursschwankungen

e Kursriickgange aufgrund steigender Zinsen
bzw. Bonitatsverschlechterungen moglich

e Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veran-
lagungen kdnnen sich ertragsmindernd auswir-
ken

e Nur fur Anleger mit einem Anlagehorizont ab 5
Jahren geeignet

Bei der Entscheidung, in den Fonds zu investieren, sollten alle Eigenschaften oder Ziele des Fonds ber(ick-

sichtigt werden, wie sie in den Fondsdokumenten beschrieben sind.
1) Renditeangabe Brutto (ohne Fondskosten und allfélliger Wahrungs-Absicherungskosten)

Bitte beachten Sie den Risikohinweis und Haftungsausschluss auf der letzten Seite!




Stand: 31.03.2025

KEPLER HIGH GRADE CORPORATE RENTENFONDS

Globale Unternehmensanleihen

ANLAGESCHWERPUNKT ZIELMARKT

Der KEPLER High Grade Corporate Rentenfonds e Privatanleger, professionelle Anleger
veranlagt Uberwiegend in Unternehmensanleihen e Vertrieb in Osterreich, Deutschland
(engl. Corporate Bonds) internationaler Emitten- e Artikel 8 Offenlegungs-VO

ten, die in Euro-Wahrungen begeben bzw. in Euro e Berlcksichtigung Auswirkungen
abgesichert sind. Diese Anleihen/Geldmarktin- Nachhaltigkeitsfaktoren (PAIs)
strumente oder deren Emittenten verfligen Uber e Anlagehorizont ab 5 Jahre

ein Investment Grade-Rating bzw. sind damit
vergleichbar.

Der Investmentfonds férdert Okologische und/-
oder soziale Merkmale iSd Art. 8 VO (EU)
2019/2088 (Offenlegungs-VO). Informationen zu

RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL (iaut BIB)

Typischerweise hohere Ertragschance —
Hoheres Risiko =

+ Typischerweise geringere Ertragschance

den nachhaltigkeitsrelevanten Aspekten des “ Niedrigeres Risiko
Fonds gemaB Offenlegungs-VO sind dem aktuel- 1 ‘ 2 ‘ 3 ‘ 4 5 6 7
len Prospekt zu entnehmen.
PORTFOLIOSTRUKTUR (Branchen) KURZPORTRAIT
Fondsvolumen (in Mio. EUR) 152,71
m= 33,58% Banken Fondsmanager Mag. Markus Gotsch, CEFA
B 13,60% Konsumagiiter nicht-zyklisch Fondsauﬂage 17022003
oo Kensumatterayidsch Ausgabeaufschlag (AGA) 2,50 %
| 6:56% Kommunikation VerWaItUngSgebuhr 0,55 % p.a.
Bl 4,77% Versicherungen Rechnungsjahr 0109 - 3108
I 4,07% Energie . .
BN 3.95% Investitionsgiter Ausschuttungstermin 15.11.
Bl 16,91% Sonstige Branchen Referenzwert ja*
W -0,10% Liquiditat ISIN thesaurierend (T) AT0000653696
ISIN ausschiittend (A) AT0000653688
Die aktuelle Struktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/AT0000653688.
WERTENTWICKLUNG WERTENTWICKLUNG

in % seit Auflage (EUR) in % jahrlich (EUR; max. 10 Jahre)

100%

186,00

176,00

166,00
156,00

146,00

136,00

126,00

116,00

106,00

96,00
02/03 09/04 04/06 11/07 06/09 01/11 08/12 03/14 10/15 05/17 12/18 07/20 02/22 09/23

Stand: 31.03.2025

Quelle: KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.

2015 2018 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Performance p.a. in % seit Beginn 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre 1 Jahr
2022 2023

8,29

In % 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2024

vor AGA 2,54 0,82 0,87 1,10 4,47
-14,45 4,34

4,26

Fonds -0,69 5,36 2,97 -2,13 6,26 1,75 -0,95

nach AGA 2,40 0,52 0,27 0,28 1,93
Referenzwert n.v. n.v. n.v. n.v. n.v. n.v. nv. -13,41 8,15

Referenzwert n.v. n.v. n.v. 1,09 4,33

* Der Fonds wird aktiv verwaltet (diskretionare Anlageentscheidung) und strebt an, den Referenzwert zu ibertreffen.Der Handlungsspielraum des Fondsmanagements wird durch den Ein-
satz dieses Referenzwertes nicht eingeschrankt. Es sind Investitionen in Titel, die nicht Bestandteil des Referenzwertes sind, jederzeit moglich. Die Verwaltungsgesellschaft kann den Re-
ferenzwert unter Wahrung der Interessen der Anteilinhaber andern.Der jeweils aktuelle Referenzwert wird im Basisinformationsblatt bzw. im Prospekt angegeben.

Angaben Uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode bzw. BVI-Methode ermittelt, basierend auf den veroffentlichten
Fondspreisen bzw. bei der Aussetzung der Auszahlung des Riicknahmepreises unter Rickgriff auf allfallige, indikative Wer-
te) beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen daher keinen verlasslichen Indikator fiir die zukiinftige Entwick-
lung dar. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten (wie beispielsweise Depotgebtihr) nicht be-
rucksichtigt. Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veranlagungen kénnen sich auf die Wertentwicklung ertragserhéhend
oder ertragsmindernd auswirken.
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PORTFOLIOSTRUKTUR (Bonitat) BERICHT FONDSMANAGER

Das 1. Quartal 2025 verlief durchaus ereignisreich
fir High Grade Unternehmensanleihen. Die groBte

B 1,89% AAA . - . -
BN 5.20% Aa Marktbewegung ging durch die neue Regierung in
B 37,03%A Deutschland aus. Auf Sicht der nachsten Jahre soll
m 48,50% BBB die Verschuldung deutlich erhéht werden. Die Kapi-
B 234% BB talmarktrenditen verzeichneten bei dieser Ankiindi-
B 0,39% CCC gung einen spurbaren Anstieg. Die Nachfrage nach
B 0,76% NR Unternehmensanleihen blieb hoch, was sich auch
B -0,10% Liquiditat an den ricklaufigen Risikoaufschlagen zeigte. In

der zweiten Marz-Haélfte kam es hier zu einer klei-
nen Gegenbewegung. Relativ gesehen am besten
) haben sich nachrangige Anleihen entwickelt.

Darstellung ohne Derivate.

Der mittelfristige Ausblick fir die konjunkturelle
Entwicklung hellt sich auf. Einerseits sollten die

FONDSKENNZAHLEN Zinssenkungen der EZB helfen. Zwei weitere Zins-
Volatilitat (5 Jahre p.a.) 4,32 % schritte nach unten werden aktuell vom Markt noch
Sharpe-Ratio (5 Jahre) negativ erwartet. Andererseits wird auch der ﬁskglische
Meximum Drawdown (5 Jahre) 18.46 % Impuls von Deutschland eine positive Auswirkung
_ _ e auf das Wachstum ab 2026 haben. Als Risiko bleibt
Maximum Drawdown (seit Auflage) 18,46 % die Zollpolitik der neuen US-Administration. Das Ni-
Duration 4,94 Jahre veau der Risikoaufschlage ist unserer Ansicht nach
Durchschnittliche Restlaufzeit 6,61 Jahre b_erelts amt?_ltlonlert. Dieser Zustand kann aller-
dings noch langer anhalten.
Rendite! im Portfolio 3,60 %
Im Fonds wurden nach dem Zinsanstieg im Marz
TOP 5 POSITIONEN langer laufende Unternehmensanleihen neu aufge-
baut. Auf Sektorebene wurden nachrangige Bank-
2,966% HYPO TIROL 01/26FLR MTN 0,65 % anleihen reduziert. Das Zinsdnderungsrisiko ist po-
4,6250/0 VOLKSWAGEN INTL].S/UNDFLR 0,61 % sitiv ausgerichtet_
4,625% VOLKSWAGEN BK. MTN 23/31 0,57 %
4,57816% AXA S.A 04/UND. FLR MTN 0,54 %
3,586% ROCHE F. EUR 23/36 MTN 0,53 %
IHRE VORTEILE
FONDSPREISE e Breit gestreutes Rentenportfolio mit soliden Er-
Wahrung Errechneter Wert tragschancen
AT0000653696 (T) EUR 153,33 e Fokus auf Unternehmensanleihen mit Zinsauf-
AT0000653688 (A) EUR 100,66 schléagen guter Bonitat

e Aktiver Managementansatz mit selektiver An-
leihenauswahl
LETZTE AUSSCHUTTUNG 15.11.2024 RISIKEN
. . e Veranlagungen an den internationalen Geld-
Wahrung  Ausschilttung und Kapitalmérkten unterliegen marktbeding-
AT0000653696 (T) EUR n.v. ten Kursschwankungen
AT0000653688 (A) EUR 1,5000 o Kursriickgange aufgrund steigender Zinsen
bzw. Bonitatsverschlechterungen moglich
e Nur fur Anleger mit einem Anlagehorizont ab 5
Jahren geeignet

Bei den Ausschiittungsdaten handelt es sich um Bruttoan-
gaben je Anteil. Die Ausschittung bei T-Tranchen ent-
spricht idR der KESt fur Osterreichische Privatanleger.

Bei der Entscheidung, in den Fonds zu investieren, sollten alle Eigenschaften oder Ziele des Fonds berlicksichtigt werden, wie sie in den Fondsdokumenten beschrie-
ben sind.

1) Renditeangabe Brutto (ohne Fondskosten und allfélliger Wahrungs-Absicherungskosten)
Bitte beachten Sie den Risikohinweis und Haftungsausschluss auf der letzten Seite!
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KEPLER RENT 2026

Stand: 31.03.2025

ANLAGESCHWERPUNKT

Der KEPLER Rent 2026 veranlagt Uberwiegend in
ein breites Universum von Staatsanleihen, Pfand-
briefen, Bankanleihen und Unternehmensanleihen

Anleihenportfolio mit fixer Laufzeit

ZIELMARKT

e Privatanleger, professionelle Anleger
Vertrieb in Osterreich, Deutschland
Artikel 6 Offenlegungs-VO

internationaler Emittenten sowie Anleihen von Anlagehorizont Laufzeitende
Emerging Markets, die in Euro begeben bzw. in
Euro abgesichert sind.

Die Anleihen/Geldmarktinstrumente oder deren
Emittenten verfligen Uberwiegend Uber ein In-
vestment Grade-Rating bzw. sind damit ver-
gleichbar.

Bis zum Ende der Laufzeit (31.03.2026) wird das
Zinsanderungsrisiko sukzessive reduziert. Boni-

RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL (iaut BIB)

+ Typischerweise geringere Ertragschance  Typischerweise héhere Ertragschance —
+ Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko —

tatsrisiken bleiben bis zum Laufzeitende beste- ‘ 1 ‘ 2 ‘ 3 ‘ 4 ‘ 5 ‘ 6 7 ‘
hen.
PORTFOLIOSTRUKTUR (Anlageklassen) KURZPORTRAIT
Fondsvolumen (in Mio. EUR) 134,05
Fondsmanager Mag. Herbert Matzinger, CEFA
Fondsauflage 24.10.2019
28,89% Staatsanleihen/besicherte Anleihen Ausgabeaufscmag (AGA) 2,00 %
0,22% Inflationsgeschutzte Anleihen .
50,68% Unternehmensanleihen High Grade VerW3|tUﬂgSg€bUhr 0,36 0/0 p.a.
6,56% Unternehmensanleihen High Yield ReChnungSjahl’ 01 04 - 31 03
12,41% Anleihen Emerging Markets . ) ) : ) :
1,24% Liquiditat Ausschittungstermin 15.06.
Referenzwert nein
ISIN thesaurierend (T) ATOORENT26T7
ISIN ausschittend (A) ATOORENT26A7
Die aktuelle Struktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/ATOORENT26A7.
WERTENTWICKLUNG WERTENTWICKLUNG
in % seit Auflage (EUR) in % jahrlich (EUR; max. 10 Jahre)
106,00 80%
104,00 60%
102,00
40%
100,00
20%
98,00
00% n.v. n.v. n.v. n.v. n.v.
96,00
94,00 20%
92,00 40%
90,00 60%
88,00 80%
890%0/15 03/20 08/20 12/20 05/21 09/21 02/22 07/22 11/22 04/23 05/23 01/24 06/24 11/24 10,0%
Quelle: KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. Stand: 31.03.2025 0%
' 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Performance p.a. in % seit Beginn 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre 1 Jahr
In% 2015 | 2016 = 2017 | 2018 = 2019 | 2020 = 2021 | 2022 = 2023 | 2024
vor AGA 0,02 n.v. 1,64 1,60 5,24
Fonds n.v. nv. nv. n.v. nv. 18 -0,32 -11,95 571 4,85
nach AGA 0,34 n.v. 1,24 0,94 3,18

Angaben Uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode bzw. BVI-Methode ermittelt, basierend auf den verdffentlichten
Fondspreisen bzw. bei der Aussetzung der Auszahlung des Riicknahmepreises unter Rickgriff auf allfallige, indikative Wer-
te) beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen daher keinen verldasslichen Indikator fiir die zukiinftige Entwick-
lung dar. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten (wie beispielsweise Depotgebuhr) nicht be-
rucksichtigt. Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veranlagungen kénnen sich auf die Wertentwicklung ertragserhéhend
oder ertragsmindernd auswirken.
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PORTFOLIOSTRUKTUR (Bonitat)

BERICHT FONDSMANAGER

17,27% AAA
14,67% AA
19,05% A
36,20% BBB
7,56% BB
2,36% B
1,25% CCC
0,22% CC
0,00% C
0,03% D
1,39% NR

Darstellung ohne Derivate.

FONDSKENNZAHLEN

Duration 0,89 Jahre

Durchschnittliche Restlaufzeit 2,00 Jahre

Rendite? im Portfolio 3,80 %
TOP 5 POSITIONEN
0,000% EUR. BK REC.DEV. 05-25FLR 3,19 %
7,594% WORLD BK 05-25 2,15 %
0,000% AUSTRIA 05/25 FLR MTN 1,96 %
0,625% ROYAL BK CDA 22/26 MTN 1,76 %
3,875% RAIF.BK INT. 23/26 MTN 1,44 %

FONDSPREISE

Wahrung Errechneter Wert
ATOORENT26T7 (T) EUR 99,25
ATOORENT26A7 (A) EUR 96,36

LETZTE AUSSCHUTTUNG

17.06.2024

Wahrung Ausschuittung

ATOORENT26T7 (T) EUR n.v.
ATOORENT26A7 (A) EUR 0,5000

Bei den Ausschiittungsdaten handelt es sich um Bruttoan-
gaben je Anteil. Die Ausschittung bei T-Tranchen ent-
spricht idR der KESt fur Osterreichische Privatanleger.

Das 1. Quartal 2025 war gepragt von hoher Unsi-
cherheit durch die Handelspolitik Donald Trumps
sowie den Gesprachen zu einem madglichen Frieden
in der Ukraine. Anfang Marz fihrten die Ankandi-
gung umfangreicher Ristungs- und Infrastrukturin-
vestitionen in Deutschland und die Beflirchtung ab-
nehmender Fiskaldisziplin auch in anderen europai-
schen Landern zu den starksten Tagesanstiegen
der Staatsanleiherenditen in Europa seit den 90er
Jahren.

Trotz der vielfaltigen geopolitischen Risiken sind die
Risikoaufschlage von Unternehmensanleihen und
Emerging Markets Anleihen weiterhin gut unter-
stutzt und befinden sich auf einem relativ tiefen Ni-
veau. Neuemissionen werden weiterhin sehr gut
nachgefragt und vom Markt gut aufgenommen. Vor
diesem Hintergrund und angesichts attraktiver lau-
fender Ertrage konnten sich riskantere Teile des
Anleihemarktes (Hochzinsanleihen und Emerging
Markets Anleihen) positiv entwickeln. Staatsanlei-
hen und Pfandbriefe hatten angesichts der Zinsan-
stiege mit Gegenwind zu kdmpfen und entwickelten
sich etwas schwacher.

Die Einstiegsrenditen sind angesichts der Zinsan-
stiege Anfang Marz weiterhin attraktiv. Im Fonds
wird die breite Streuung der unterschiedlichen An-
leihesegmente beibehalten.

IHRE VORTEILE

e Breit gestreutes Anleihenportfolio mit kalkulier-
baren Ertragschancen

e Globaler Mix verschiedener Anleihenklassen
mit fixer Laufzeit

e Aktiver Managementansatz mit selektiver An-
leihenauswahl

RISIKEN

e Veranlagungen an den internationalen Geld-
und Kapitalmarkten unterliegen marktbeding-
ten Kursschwankungen

e Vorlbergehende Kursriickgange aufgrund stei-
gender Zinsen bzw. Bonitatsverschlechterun-
gen maoglich

e Nur far Anleger mit einem Anlagehorizont bis
zum Laufzeitende geeignet

Hinweis: Im Rahmen der Anlagestrategie kann in betrachtlichem AusmaB in Bankeinlagen (ab 12 Monate vor Laufzeitende) investiert werden.

1) Renditeangabe Brutto (ohne Fondskosten und allfélliger Wahrungs-Absicherungskosten)
Bitte beachten Sie den Risikohinweis und Haftungsausschluss auf der letzten Seite!




KEPLER RENT 2028

Stand: 31.03.2025

ANLAGESCHWERPUNKT

Der KEPLER Rent 2028 veranlagt Uberwiegend in
ein breites Universum von Staatsanleihen, Pfand-
briefen, Bankanleihen und Unternehmensanleihen
internationaler Emittenten sowie Anleihen von
Emerging Markets, die in Euro begeben bzw. in
Euro abgesichert sind.

Die Anleihen/Geldmarktinstrumente oder deren
Emittenten verfligen Uberwiegend Uber ein In-
vestment Grade-Rating bzw. sind damit ver-
gleichbar.

Bis zum Ende der Laufzeit (31.03.2028) wird das
Zinsanderungsrisiko sukzessive reduziert. Boni-

Anleihenportfolio mit fixer Laufzeit

ZIELMARKT

e Privatanleger, professionelle Anleger
Vertrieb in Osterreich, Deutschland
Artikel 6 Offenlegungs-VO
Anlagehorizont Laufzeitende

RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL (iaut BIB)

+ Typischerweise geringere Ertragschance  Typischerweise héhere Ertragschance —
+ Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko —

tatsrisiken bleiben bis zum Laufzeitende beste- ‘ 1 ‘ 2 ‘ 3 ‘ 4 ‘ 5 ‘ 6 7 ‘
hen.
PORTFOLIOSTRUKTUR (Anlageklassen) KURZPORTRAIT
Fondsvolumen (in Mio. EUR) 183,62
Fondsmanager Jurgen Konyen, MSc CFA CPM
Fondsauflage 17.02.2022
24,81% Staatsanleihen/besicherte Anleihen Ausgabeaufscmag (AGA) 2,00 %
2,29% Inflationsgeschutzte Anleihen .
40,24% Unternehmensanleihen High Grade VerW3|tUﬂgSg€bUhr 0,36 0/0 p.a.
15,10%Untte.rnehmensahleihen High Yield ReChnungSjahl’ 0104 - 3103
16,92% Anleihen Emerging Markets
0,64% Liquiditat Ausschittungstermin 15.06.
Referenzwert nein
ISIN ausschittend (A) ATOORENT28A3
ISIN thesaurierend (T) ATOORENT28T3
Die aktuelle Struktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/ATOORENT28A3.
WERTENTWICKLUNG WERTENTWICKLUNG
in % seit Auflage (EUR) in % jahrlich (EUR; max. 10 Jahre)
100%
104,00
102,00 90%
100,00 80%
98,00 0%
96,00 60%
94,00 50%
92,00 0%
90,00
30%
88,00
20%
86,00
84,00 0%
""02/22 05/22 08/22 10/22 01/23 03/23 06/23 09/23 12/23 02/24 05/24 08/24 10/24 01/25 . n.v. n.v. n.v.
Quelle: KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. Stand: 31.03.2025 o0% 2020 2021 2022 2023 2024
Performance p.a. in % seit Beginn 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre 1 Jahr In % 2020 2021 2022 2023 2024
Fonds n.v. n.v. n.v. 8,08 4,97
vor AGA 0,56 n.v. n.v. 1,54 5,71
nach AGA -0,08 n.v. n.v. 0,88 3,64

Angaben Uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode bzw. BVI-Methode ermittelt, basierend auf den verdffentlichten
Fondspreisen bzw. bei der Aussetzung der Auszahlung des Riicknahmepreises unter Rickgriff auf allfallige, indikative Wer-
te) beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen daher keinen verldasslichen Indikator fiir die zukiinftige Entwick-
lung dar. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten (wie beispielsweise Depotgebuhr) nicht be-
rucksichtigt. Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veranlagungen kénnen sich auf die Wertentwicklung ertragserhéhend

oder ertragsmindernd auswirken.




PORTFOLIOSTRUKTUR (Bonitat)

BERICHT FONDSMANAGER

18,93% AAA
7,74% AA
16,62% A
32,10% BBB
16,22% BB
4,93% B
1,84% CCC
0,31% CC
0,11% C
0,06% D
1,14% NR

Darstellung ohne Derivate.

FONDSKENNZAHLEN

Duration 3,06 Jahre

Durchschnittliche Restlaufzeit 4,88 Jahre

Rendite! im Portfolio 4,13 %
TOP 5 POSITIONEN
KEPLER High Yield Corporate Rentenfonds 10,38 %
KEPLER Emerging Markets Rentenfonds (T) 5,62 %
5,478% CASSA D.PR. 12-28 FLR MTN 1,17 %
0,000% EU 21/28 MTN 1,00 %
2,750% ERDOEL-LAGERGES. 13-28 0,98 %

FONDSPREISE

Wahrung Errechneter Wert
ATOORENT28A3 (A) EUR 99,60
ATOORENT28T3 (T) EUR 101,32

LETZTE AUSSCHUTTUNG

17.06.2024

Wahrung Ausschuittung

ATOORENT28A3 (A) EUR 1,5000
ATOORENT28T3 (T) EUR 0,3986

Bei den Ausschiittungsdaten handelt es sich um Bruttoan-
gaben je Anteil. Die Ausschittung bei T-Tranchen ent-
spricht idR der KESt fur Osterreichische Privatanleger.

Das 1. Quartal 2025 war gepragt von hoher Unsi-
cherheit durch die Handelspolitik Donald Trumps
sowie den Gesprachen zu einem madglichen Frieden
in der Ukraine. Anfang Marz fihrten die Ankandi-
gung umfangreicher Ristungs- und Infrastrukturin-
vestitionen in Deutschland und die Beflirchtung ab-
nehmender Fiskaldisziplin auch in anderen europai-
schen Landern zu den starksten Tagesanstiegen
der Staatsanleiherenditen in Europa seit den 90er
Jahren.

Trotz der vielfaltigen geopolitischen Risiken sind die
Risikoaufschlage von Unternehmensanleihen und
Emerging Markets Anleihen weiterhin gut unter-
stutzt und befinden sich auf einem relativ tiefen Ni-
veau. Neuemissionen werden weiterhin sehr gut
nachgefragt und vom Markt gut aufgenommen. Vor
diesem Hintergrund und angesichts attraktiver lau-
fender Ertrage konnten sich riskantere Teile des
Anleihemarktes (Hochzinsanleihen und Emerging
Markets Anleihen) positiv entwickeln. Staatsanlei-
hen und Pfandbriefe hatten angesichts der Zinsan-
stiege mit Gegenwind zu kdmpfen und entwickelten
sich etwas schwacher.

Die Einstiegsrenditen sind angesichts der Zinsan-
stiege Anfang Marz weiterhin attraktiv. Im Fonds
wird die breite Streuung der unterschiedlichen An-
leihesegmente beibehalten.

IHRE VORTEILE

e Breit gestreutes Anleihenportfolio mit kalkulier-
baren Ertragschancen

e Globaler Mix verschiedener Anleihenklassen
mit fixer Laufzeit

e Aktiver Managementansatz mit selektiver An-
leihenauswahl

RISIKEN

e Veranlagungen an den internationalen Geld-
und Kapitalmarkten unterliegen marktbeding-
ten Kursschwankungen

e Vorlbergehende Kursriickgange aufgrund stei-
gender Zinsen bzw. Bonitatsverschlechterun-
gen maoglich

e Nur far Anleger mit einem Anlagehorizont bis
zum Laufzeitende geeignet

Hinweis: Im Rahmen der Anlagestrategie kann in betrdchtlichem AusmaB in Bankeinlagen (ab 12 Monate vor Laufzeitende) investiert werden

1) Renditeangabe Brutto (ohne Fondskosten und allfélliger Wahrungs-Absicherungskosten)
Bitte beachten Sie den Risikohinweis und Haftungsausschluss auf der letzten Seite!




KEPLER RENT SELECT 2030

Stand: 31.03.2025

ANLAGESCHWERPUNKT

Der KEPLER Rent Select 2030 veranlagt tberwie-
gend in ein breites Universum von Staatsanlei-
hen, Pfandbriefen, Unternehmensanleihen sowie
Emerging Markets Anleihen, die in Euro begeben
bzw. in Euro abgesichert sind. Diese Anleihen/-
Geldmarktinstrumente oder deren Emittenten
verfliigen Uber ein Investmentgrade-Rating bzw.
sind damit vergleichbar. Bis zum Ende der Lauf-
zeit (20.03.2030) wird das Zinsanderungsrisiko
sukzessive reduziert.

Der Investmentfonds férdert Okologische und/-
oder soziale Merkmale iSd Art. 8 der VO (EU)

Anleihenportfolio mit fixer Laufzeit

ZIELMARKT

e Privatanleger, professionelle Anleger

e Vertrieb in Osterreich, Deutschland

o Artikel 8 Offenlegungs-VO

e Berlcksichtigung Auswirkungen
Nachhaltigkeitsfaktoren (PAIs)

e Anlagehorizont Laufzeitende

RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL (iaut BIB)

+ Typischerweise geringere Ertragschance  Typischerweise héhere Ertragschance —
+ Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko —

2019/2088 (Offenlegungs-VO). Informationen zu ‘ 1 ‘ 2 ‘ 3 ‘ 4 ‘ 3 ‘ 6 7 ‘
den nachhaltigkeitsrelevanten  Aspekten des
Fonds gemaB Offenlegungs-VO sind dem aktuel-
len Prospekt zu entnehmen.
PORTFOLIOSTRUKTUR (Anlageklassen) KURZPORTRAIT
Fondsvolumen (in Mio. EUR) 111,59
Fondsmanager Mag. Markus Gotsch, CEFA
Fondsauflage 04.04.2023
20,35% Staatsanleihen/besicherte Anleihen Ausgabeaufschlag (AGA) 2,00 %
0,88% Inflationsgeschutzte Anleihen .
48,38% Unternehmensanleihen High Grade VerW3|tUﬂgSg€bUhr 0,36 0/0 p.a.
14,52%Unternehmensa»nleihen High Yield ReChnungSjahl’ 0104 - 3103
14,99% Anleihen Emerging Markets
0,88% Liquiditst Ausschittungstermin 15.06.
Referenzwert nein
ISIN thesaurierend (T) ATOORENT30T9
ISIN ausschittend (A) ATOORENT30A9
Die aktuelle Struktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/ATOORENT30A9.
WERTENTWICKLUNG WERTENTWICKLUNG
in % seit Auflage (EUR) in % jahrlich (EUR; max. 10 Jahre)
48%
115,00 45%
113,00 35;
111,00 ziz:
109,00 32%
30%
107,00 28%
25%
105,00 22%
20%
103,00 18%
15%
101,00 12%
10%
99,00 08%
97,00 05%
04/23 05/23 07/23 09/23 11/23 12/23 02/24 04/24 06/24 07/24 09/24 11/24 01/25 02/25 0‘2:/“ nv. n.v. n.v. n.wv.
Quelle: KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. Stand: 31.03.2025 o0% 2020 2021 2022 2023 2024
In % 2020 2021 2022 2023 2024

Performance p.a. in % seit Beginn 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre 1 Jahr
vor AGA 5,84 n.v. n.v. n.v. 5,06

nach AGA 4,79 n.v. n.v. n.v. 3,00

Fonds n.v. n.v. n.v. n.v. 4,38

Angaben Uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode bzw. BVI-Methode ermittelt, basierend auf den veroffentlichten
Fondspreisen bzw. bei der Aussetzung der Auszahlung des Riicknahmepreises unter Rickgriff auf allfallige, indikative Wer-
te) beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen daher keinen verlasslichen Indikator fiir die zukiinftige Entwick-
lung dar. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten (wie beispielsweise Depotgebihr) nicht be-
rucksichtigt. Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veranlagungen kénnen sich auf die Wertentwicklung ertragserhéhend

oder ertragsmindernd auswirken.




PORTFOLIOSTRUKTUR (Bonitat) BERICHT FONDSMANAGER

Das 1. Quartal 2025 war gepragt von hoher Unsi-
cherheit durch die Handelspolitik Donald Trumps

12,39% AAA

-
i sowie den Gesprachen zu einem madglichen Frieden
T e in der Ukraine. Anfang Marz fihrten die Anklndi-
— S gung umfangreicher Ristungs- und Infrastrukturin-
= 1,17% ccc vestitionen in Deutschland und die Beflirchtung ab-
i nehmender Fiskaldisziplin auch in anderen européi-
o e schen Landern zu den starksten Tagesanstiegen
- oy, der Staatsanleiherenditen in Europa seit den 90er
Jahren.
Darstellung ohne Derivate. Trotz der vielfaltigen geopolitischen Risiken sind die
Risikoaufschlage von Unternehmensanleihen und
Emerging Markets Anleihen weiterhin gut unter-
stutzt und befinden sich auf einem relativ tiefen Ni-
FONDSKENNZAHLEN veau. Neuemissionen werden weiterhin sehr gut
Duration 5,03 Jahre nachgefragt und vom Markt gut aufgenommen. Vor
Durchschnittliche Restlaufzeit 5,64 Jahre diesem Hintergrund und angesichts attraktiver lau-
e ) ) fender Ertrage konnten sich riskantere Teile des
Rendite im Portfolio 200K Anleihemarktes (Hochzinsanleihen und Emerging
Markets Anleihen) positiv entwickeln. Staatsanlei-
hen und Pfandbriefe hatten angesichts der Zinsan-
stiege mit Gegenwind zu kdmpfen und entwickelten
sich etwas schwacher.
Die Einstiegsrenditen sind angesichts der Zinsan-
stiege Anfang Marz weiterhin attraktiv. Im Fonds
TOP 5 POSITIONEN wird die breite Streuung der unterschiedlichen An-
KEPLER High Yield Corporate Rentenfonds 3,21 % leihesegmente beibehalten.
HSBC GIF-Euro High Yield Bond 1,45 %
BNPP Easy-EUR HY SRI FsslIFree 1,43 %
4,125% CREDIT AGRI. 23/30 MTN 1,22 %
0,010% COBA MTH S.P36 0,92 %
IHRE VORTEILE
FONDSPREISE e Breit gestreutes Rentenportfolio mit kalkulier-
Wahrung Errechneter Wert baren Ertragschancen
ATOORENT30T9 (T) EUR 111,31 e Globaler Mix verschiedener Anleihenklassen
ATOORENT30A9 (A) EUR 109,87 mit fixer Laufzeit
e Aktiver Managementansatz mit selektiver An-
leihenauswahl
LETZTE AUSSCHUTTUNG 17.06.2024 RISIKEN
. . e Veranlagungen an den internationalen Geld-
Wahrung  Ausschilttung und Kapitalmérkten unterliegen marktbeding-
ATOORENT30T9 (T) EUR 0,6166 ten Kursschwankungen
ATOORENT30A9 (A) EUR 2,0000  Voribergehende Kursriickgange aufgrund stei-
) ) ) gender Zinsen bzw. Bonitatsverschlechterun-
Bei den Ausschittungsdaten handelt es sich um Bruttoan- gen méglich

gaben je Anteil. Die Ausschittung bei T-Tranchen ent-

spricht idR der KESt fur Osterreichische Privatanleger. e Nur far Anleger mit einem Anlagehorizont bis

zum Laufzeitende geeignet

Hinweis: Im Rahmen der Anlagestrategie kann in betrdachtlichem AusmaB in Bankeinlagen (ab 12 Monate vor Laufzeitende) investiert werden.
Bei der Entscheidung, in den Fonds zu investieren, sollten alle Eigenschaften oder Ziele des Fonds beriicksichtigt werden, wie sie in den Fondsdokumenten beschrie-

ben sind.

1) Renditeangabe Brutto (ohne Fondskosten und allfélliger Wahrungs-Absicherungskosten)
Bitte beachten Sie den Risikohinweis und Haftungsausschluss auf der letzten Seite!
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KEPLER OPTIMA RENTENFONDS

Stand: 31.03.2025

ANLAGESCHWERPUNKT
Der KEPLER Optima Rentenfonds veranlagt dyna-
misch in verschiedene Anleihenklassen. Investiert

Globaler Mix von Anleihenklassen

ZIELMARKT
e Privatanleger, professionelle Anleger
e \ertrieb in Osterreich, Deutschland

e Artikel 6 Offenlegungs-VO
e Anlagehorizont ab 5 Jahre

wird in ein breites Universum von Staatsanleihen,
Pfandbriefen, Bankanleihen und Unternehmens-
anleihen internationaler Emittenten, Anleihen aus
Emerging Markets sowie Geldmarktprodukte, die
Uberwiegend in europaischen Wahrungen (zB
EUR, GBP, HUF, PLN ...) begeben bzw. in Euro
abgesichert sind. Die Anleihen/Geldmarktinstru-
mente oder deren Emittenten verfiigen Uberwie-
gend uber ein Investment Grade-Rating bzw. sind
damit vergleichbar.

RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL (iaut BIB)

+ Typischerweise geringere Ertragschance  Typischerweise héhere Ertragschance —
+ Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko —

v e s [ 4 [ s [ [ 7]
PORTFOLIOSTRUKTUR (Anlageklassen) KURZPORTRAIT
Fondsvolumen (in Mio. EUR) 104,09
Fondsmanager Mag. Heimo Flink, CPM
Fondsauflage 18.09.2007
W 43,65% Staatsanleihen/besicherte Anleihen Ausgabeaufscmag (AGA) 2,50 %
W 14,37% Inflationsgeschitzte Anleihen .
B 18,40% Unternehmensanleihen High Grade Verwaltungsgebiihr 0,45 % p.a.
9,41% Unternehmensanleihen High Yield ReChnungSjahr 01 09 - 31 08
12,88% Anleihen Emerging Markets . ) ) : ) :
B 1,29% Liquiditat Ausschittungstermin 15.11.
Referenzwert nein
ISIN thesaurierend (T) ATO000A066L0
ISIN ausschiittend (A) ATO000A066K2
Die aktuelle Struktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/ATOO00A066K2.
WERTENTWICKLUNG WERTENTWICKLUNG
in % seit Auflage (EUR) in % jahrlich (EUR; max. 10 Jahre)
174,00
80%
164,00 60%
154,00 40%
20%
144,00
00%
134,00 20%
124,00 40%
60%
114,00
80%
104,00 10,0%
94,00 120%
""09/07 12/08 03/10 07/11 09/12 01/14 04/15 07/16 10/17 01/19 04/20 07/21 10/22 01/24 140%
Quelle: KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. Stand: 31.03.2025 160%
' 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Performance p.a. in % seit Beginn 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre 1 Jahr
In% 2015 | 2016 = 2017 | 2018 = 2019 | 2020 = 2021 | 2022 = 2023 | 2024
vor AGA 2,46 0,49 0,20 0,20 3,20
Fonds -0,06 491 245 -1,99 602 1,75 -048 -1402 7,18 2,97
nach AGA 2,32 0,24 -0,29 -0,62 0,69

Angaben Uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode bzw. BVI-Methode ermittelt, basierend auf den veroffentlichten
Fondspreisen bzw. bei der Aussetzung der Auszahlung des Riicknahmepreises unter Rickgriff auf allfallige, indikative Wer-
te) beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen daher keinen verlasslichen Indikator fiir die zukiinftige Entwick-
lung dar. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten (wie beispielsweise Depotgebihr) nicht be-
rucksichtigt. Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veranlagungen kénnen sich auf die Wertentwicklung ertragserhéhend
oder ertragsmindernd auswirken.
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PORTFOLIOSTRUKTUR (Rrating) BERICHT FONDSMANAGER

Die EZB setzte ihren Zinssenkungspfad fort und
senkte im 1. Quartal die Leitzinsen. Die Fed hinge-

23,15% AAA

" gen bevorzugte eine abwartende Haltung und be-
- 15200 055 lieB ihre Leitzinsen unverandert. Der Markt erwar-
= o038 tet bis Jahresende zwei bis drei Zinssenkungen von
o e beiden Notenbanken.

BN 0,31%CC

o s Fir High Grade Unternehmensanleihen waren die
B 055% NR ersten drei Monate des Jahres ereignisreich. Die

Nachfrage blieb hoch, was sich auch an den rick-
laufigen Risikoaufschlagen zeigte. Nachrangige An-
leihen entwickelten sich relativ am besten. Der mit-
telfristige Ausblick fur die konjunkturelle Entwick-
lung hellt sich auf. Die Zinssenkungen der EZB und
der fiskalische Impuls von Deutschland sollten das

Darstellung ohne Derivate.

FONDSKENNZAHLEN Wachstum ab 2026 positiv beeinflussen. Als Risiko
Volatilitat (5 Jahre p.a.) 4,03 % bleibt die Zollpolitik der neuen US-Administration.
Sharpe-Ratio (5 Jahre) negativ Die High-Yield-Markte zeigten seit Jahresbeginn ei-
Mepdnmum Brawdewn| (5iahre) 1760l ne positive Wertentwicklung. US- Hochzinsanleihen
' _ e performten im 1. Quartal besser als europdische
Maximum Drawdown (seit Auflage) 18,08 % Pendants. Die Risikoaufschldge stiegen gegen Ende
Duration 5,61 Jahre des Quartals von neuen Tiefstanden aus deutlich
Durchschnittliche Restlaufzeit 6,80 Jahre an, liegen aber noch unter dem 5-Jahresschnitt.
Rendite im Portfolio 3,91 % Emerging Markets Staatsanleihen erwiesen sich
trotz reger Neuemissionstatigkeit und den Zollan-
TOP 5 POSITIONEN kiindigungen der Trump-Administration als wider-
. standsfahig. Die Renditeaufschlage bewegten sich
KEPLER Realzins Plus Rentenfonds (T) 12,13 % bis kurz vor Quartalsende seitwarts, stiegen dann
KEPLER ngh Yield Corporate Rentenfonds 10,11 % |e|cht an. Eine gewisse Entspannung in der Geopo”_
KEPLER Emerging Markets Rentenfonds (T) 6,00 % tik steht derzeit im Gegensatz zu Sorgen Uber er-
KEPLER Osteuropa Plus Rentenfonds (T) 3,07 % hoéhte Belastungen durch US-Z6lle und wirtschaftli-
1,500% REP. FSE 15-31 O.A.T. 2,24 % che Abwaértsrevisionen. Der Gesamt-Spread des
JPM EMBI Index liegt bei etwa 3,5 %.
IHRE VORTEILE
FONDSPREISE e Breit gestreutes Rentenportfolio mit soliden Er-
Wahrung Errechneter Wert tragschancen
ATO000AQ66L0 (T) EUR 140,32 e Dynamische globale Mischung verschiedener
ATO000AQ066K2 (A) EUR 105,74 Anleihenklassen

e Aktiver Managementansatz mit selektiver An-
leihenauswahl
LETZTE AUSSCHUTTUNG 15.11.2024 RISIKEN
. . e Veranlagungen an den internationalen Geld-
Wahrung  Ausschilttung und Kapitalmérkten unterliegen marktbeding-
ATO000A066LO0 (T) EUR 0,0460 ten Kursschwankungen
ATO000A066K2 (A) EUR 1,5000 o Kursriickgange aufgrund steigender Zinsen
bzw. Bonitatsverschlechterungen moglich
e Nur fur Anleger mit einem Anlagehorizont ab 5
Jahren geeignet

Bei den Ausschiittungsdaten handelt es sich um Bruttoan-
gaben je Anteil. Die Ausschittung bei T-Tranchen ent-
spricht idR der KESt fur Osterreichische Privatanleger.

Hinweis: Im Rahmen der Anlagestrategie kann in betrdchtlichem AusmaB in Investmentfonds investiert werden.
Die offizielle und in den Fondsunterlagen (Prospekt, Fondsbestimmungen) verwendete Bezeichnung des Fonds lautet ,Optima Rentenfonds".

1) Renditeangabe Brutto (ohne Fondskosten und allfélliger Wahrungs-Absicherungskosten)
Bitte beachten Sie den Risikohinweis und Haftungsausschluss auf der letzten Seite!
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KEPLER ETHIK MIX SOLIDE

Stand: 31.03.2025

ANLAGESCHWERPUNKT

Der KEPLER Ethik Mix Solide veranlagt nachhaltig
und dynamisch in verschiedene Anlageklassen.
Die Anlagestrategie wird innerhalb der Bandbrei-
ten 40 % bis 100 % Anleihen/Geldmarktprodukte
sowie 0 % bis 40 % Aktien umgesetzt. Im Portfo-
lio werden ethische Ausschlusskriterien wie zB
Kinderarbeit, Gentechnik und Atomenergie be-
rticksichtigt.

Der Investmentfonds férdert Okologische und/-
oder soziale Merkmale iSd Art. 8 der VO (EU)
2019/2088 (Offenlegungs-VO). Informationen zu
den nachhaltigkeitsrelevanten Aspekten des

ESG - streng nachhaltig - Mix global

ZIELMARKT

e Privatanleger, professionelle Anleger

e Vertrieb in Osterreich, Deutschland

e Artikel 8 Offenlegungs-VO

e Berlcksichtigung Auswirkungen
Nachhaltigkeitsfaktoren (PAIs)

e Anlagehorizont ab 5 Jahre

RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL (iaut BIB)

+ Typischerweise geringere Ertragschance  Typischerweise héhere Ertragschance —
+ Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko —

Fonds gemaB Offenlegungs-VO sind dem aktuel- ‘ 1 ‘ 2 ‘ 3 ‘ 4 ‘ 5 ‘ 6 7 ‘
len Prospekt zu entnehmen. Weiters ist das Port-
folio geeignet zur Deckung von Pensionsriickstel-
lungen sowie zur Nutzung des investitionsbeding-
ten Gewinnfreibetrags. Das Deckungsausmaf fur
die Pensionsriuckstellung betragt 103,00 Euro je
Anteil.
PORTFOLIOSTRUKTUR (Assetkiassen) KURZPORTRAIT
Fondsvolumen (in Mio. EUR) 442,32
Fondsmanager Ing. Wahlmiiller, MSc / Mag. Sikora
Fondsauflage 01.10.2014
73,04% Renten Ausgabeaufschlag (AGA) 3,00 %
24,60% Aktien Verwaltungsgebihr 0,75 % p.a.
2,16% Alternative Investments Rechnungsjahr 01.04. - 31.03.
DA WERIEIED Ausschiittungstermin 15.06.
Referenzwert nein
ISIN thesaurierend (T) ATO000A19296
ISIN ausschittend (A) ATO000A19288
Die aktuelle Struktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/ATO000A19288.
WERTENTWICKLUNG WERTENTWICKLUNG
in % seit Auflage (EUR) in % jahrlich (EUR; max. 10 Jahre)
120%
128,00 100%
80%
123,00 60%
40%
118,00 20%
00%
113,00 0%
108,00 40%
60%
103,00 0%
-100%
98,00 -120%
10/14 07/15 04/16 01/17 09/17 07/18 04/19 01/20 10/20 07/21 03/22 01/23 09/23 07/24 a0%
Quelle: KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. Stand: 31.03.2025 46:0%
2015 2018 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Performance p.a. in % seit Beginn 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre 1 Jahr
In % 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
vor AGA 181 137 124 047 306 Fonds 2,48 3,17 3,77 -2,05 10,36  -0,18 3,71 -14,23 7,26 6,45
nach AGA 1,52 1,07 0,64 -0,51 0,07

Angaben Uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode bzw. BVI-Methode ermittelt, basierend auf den veroffentlichten
Fondspreisen bzw. bei der Aussetzung der Auszahlung des Riicknahmepreises unter Rickgriff auf allfallige, indikative Wer-
te) beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen daher keinen verlasslichen Indikator fiir die zukiinftige Entwick-
lung dar. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten (wie beispielsweise Depotgebihr) nicht be-
rucksichtigt. Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veranlagungen kénnen sich auf die Wertentwicklung ertragserhéhend
oder ertragsmindernd auswirken.
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PORTFOLIOSTRUKTUR (Anlageklassen)

BERICHT FONDSMANAGER

38,10% Staatsanleihen/besicherte Anleihen
19,43% Unternehmensanleihen High Grade
9,61% Inflationsgeschiitzte Anleihen
4,22% Unternehmensanleihen High Yield
1,01% Anleihen Emerging Markets
24,01% Aktien Industriestaaten
1,13% Aktien Emerging Markets
2,16% Wandelanleihen
0,33% Geldmarkt

Darstellung ohne Derivate.

FONDSKENNZAHLEN

Volatilitat (5 Jahre p.a.) 4,85 %
Sharpe-Ratio (5 Jahre) negativ
Maximum Drawdown (5 Jahre) 15,66 %
Maximum Drawdown (seit Auflage) 15,66 %
Duration (ohne Aktien) 5,95 Jahre

Durchschnittliche Restlaufzeit (ohne Aktien) 7,18 Jahre
Rendite! (ohne Aktien) 3,40 %

TOP 5 POSITIONEN

2,500% NEDERLD 12-33 2,14 %
0,500% BUNDANL.V. 14/30 INFL.LKD 1,78 %
Unilnstit.Gbl Conv.Sustainable 1,74 %
0,100% BUNDANL.V. 21/33 INFL.LKD 1,70 %
0,700% SPANIEN 18/33 FLR 1,56 %

FONDSPREISE

Wahrung Errechneter Wert
AT0000A19296 (T) EUR 117,65
ATO000A19288 (A) EUR 108,78

LETZTE AUSSCHUTTUNG

17.06.2024

Wahrung Ausschuittung

ATO0000A19296 (T) EUR 0,0026
ATO000A19288 (A) EUR 1,0000

Bei den Ausschiittungsdaten handelt es sich um Bruttoan-
gaben je Anteil. Die Ausschittung bei T-Tranchen ent-
spricht idR der KESt fur Osterreichische Privatanleger.

Im 1. Quartal 2025 lieferte das Anleihen-Segment
trotz eines Anstiegs in den Basiszinsen einen leicht
positiven Beitrag zur Gesamtperformance. Unter-
nehmensanleihen erfreuten sich, wie schon zum
Abschluss von 2024, einer guten Nachfrage und die
Risikoaufschlage engten sich weiterhin leicht ein.
So lieferten sowohl High-Grade- als auch High-
Yield-Unternehmensanleihen einen deutlich positi-
ven Beitrag zur Gesamtperformance. Staatsanlei-
hen, nominell wie inflationsgeschiitzt, entwickelten
sich im 1. Quartal negativ, wobei die nominellen
Staatsanleihen hier etwas starker verloren. Die Bei-
mischung von Wandelanleihen war leicht positiv.

Im 1. Quartal belasteten neue US-Zdlle unter
Trump die Markte und schirten Inflationsangste
sowie Sorgen vor einem Handelskrieg. Die Stim-
mung der Anleger kippte zunehmend ins Pessimis-
tische. Ab Mitte Februar kam es zu deutlichen Kurs-
korrekturen an den globalen Aktienmarkten. Euro-
pa zeigte sich hingegen robuster: Ein umfangrei-
ches Rustungspaket und fiskalische Impulse fiihr-
ten zu einer Outperformance gegenliber den USA.
Die Markte werden voraussichtlich auch im 2.
Quartal unter dem Einfluss geopolitischer und wirt-
schaftspolitischer  Unsicherheiten stehen. Die
durchschnittliche Dividendenrendite der Aktien im
Fonds betragt aktuell 2,1 %.

Osterrejcp;.
IS
Umweltzeignen®s @

FinAnKo-

konform

IHRE VORTEILE

e Solide, globale Mischung von Anlageklassen
wie zB Anleihen, Aktien und Alternative Invest-
ments

e Investition in Einzeltitel nach ethisch, nachhal-
tigen Kriterien

e Aktiver Managementansatz mit fundierter Titel-
selektion

RISIKEN

e Veranlagungen an den internationalen Geld-
und Kapitalmarkten unterliegen marktbeding-
ten Kursschwankungen

e Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veran-
lagungen kénnen sich ertragsmindernd auswir-
ken

e Nur flr Anleger mit einem Anlagehorizont ab 5
Jahren geeignet

Die offizielle und in den Fondsunterlagen (Prospekt, Fondsbestimmungen) verwendete Bezeichnung des Fonds lautet ,Ethik Mix Solide".
Bei der Entscheidung, in den Fonds zu investieren, sollten alle Eigenschaften oder Ziele des Fonds berlicksichtigt werden, wie sie in den Fondsdokumenten beschrie-

ben sind.

1) Renditeangabe Brutto (ohne Fondskosten und allfélliger Wahrungs-Absicherungskosten)
Bitte beachten Sie den Risikohinweis und Haftungsausschluss auf der letzten Seite!




KEPLER MIX SOLIDE Stand: 31.03.2025

Breiter Mix von Anlageklassen

ANLAGESCHWERPUNKT ZIELMARKT

Der KEPLER Mix Solide veranlagt dynamisch in e Privatanleger, professionelle Anleger
verschiedene Anlageklassen. Die strategische e Vertrieb in Osterreich, Deutschland
Portfolioausrichtung erfolgt zu ca. 80 % in Anlei- ¢ Artikel 6 Offenlegungs-VO
heninvestments und zu ca. 20 % in Aktieninvest- ¢ Anlagehorizont ab 5 Jahre

ments. Eine Abweichung von diesen Grenzen bis
zu jeweils 10 %-Punkten ist mdglich.

Zur Ertrags- und Risikooptimierung koénnen je
nach Marktlage auch Alternative Investments (zB

Rohstoff e .
ohstoffwerte) beigemischt werden RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL (iaut B18)

+ Typischerweise geringere Ertragschance  Typischerweise héhere Ertragschance —

+ Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko —
v 2l s e[ s [ 6 | 7
PORTFOLIOSTRUKTUR (Assetklassen) KURZPORTRAIT
Fondsvolumen (in Mio. EUR) 293,38
Fondsmanager Mag. Heinrich Hemetsberger, CPM
Fondsauflage 15.01.1999
[¢)
72,85% Renten Ausgabeaufschlag (AGA) 3,00 %
25,05% Aktien Verwaltungsgebihr 0,75 % p.a.
2,01% Alternative Investments Rechnungsjahr 01.11. - 31.10.
BEEFD LEMIEITED Ausschiittungstermin 15.01.
Referenzwert nein
ISIN thesaurierend (T) AT0000722582
ISIN ausschittend (A) AT0000825468
Die aktuelle Struktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/AT0000825468.
WERTENTWICKLUNG WERTENTWICKLUNG
in % seit Auflage (EUR) in % jahrlich (EUR; max. 10 Jahre)
202,00 10,0 %
192,00 80%
182,00 60%
172,00 40%
162,00 20%
152,00 00%
142,00 -20%
132,00 -40%
122,00 60%
112,00 -80%
102,00 10,0%
92,00 12,0%
"701/99 11/00 10/02 09/04 07/06 06/08 04/10 03/12 01/14 12/15 10/17 09/19 07/21 06/23 140%
Quelle: KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. Stand: 31.03.2025 60%
' 2015 2018 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Performance p.a. in % seit Beginn 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre 1 Jahr
In% 2015 | 2016 = 2017 = 2018 2019 = 2020 = 2021 = 2022 2023 2024
vor AGA 2,52 1,02 2,21 1,09 3,42
Fonds 0,79 5,02 2,65 -3,83 8,20 0,13 3,87 -14,72 9,13 6,42
nach AGA 2,40 0,72 1,61 0,10 0,41

Angaben Uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode bzw. BVI-Methode ermittelt, basierend auf den veroffentlichten
Fondspreisen bzw. bei der Aussetzung der Auszahlung des Riicknahmepreises unter Rickgriff auf allfallige, indikative Wer-
te) beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen daher keinen verlasslichen Indikator fiir die zukiinftige Entwick-
lung dar. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten (wie beispielsweise Depotgebihr) nicht be-
rucksichtigt. Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veranlagungen kénnen sich auf die Wertentwicklung ertragserhéhend
oder ertragsmindernd auswirken.
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PORTFOLIOSTRUKTUR (Anlageklassen)

BERICHT FONDSMANAGER

31,82% Staatsanleihen/besicherte Anleihen
13,79% Unternehmensanleihen High Grade
11,91% Inflationsgeschtzte Anleihen

8,75% Anleihen Emerging Markets

6,24% Unternehmensanleihen High Yield
22,55% Aktien Industriestaaten

2,48% Aktien Emerging Markets

2,01% Wandelanleihen

0,45% Geldmarkt

Darstellung ohne Derivate.

FONDSKENNZAHLEN
Volatilitat (5 Jahre p.a.) 521%
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,16
Maximum Drawdown (5 Jahre) 16,82 %
Maximum Drawdown (seit Auflage) 16,82 %
Duration (ohne Aktien) 6,07 Jahre
Durchschnittliche Restlaufzeit (ohne Aktien) n.v.
Rendite! (ohne Aktien) 413 %
TOP 5 POSITIONEN
KEPLER Euro Rentenfonds (IT) (T) 10,90 %
KEPLER Europa Rentenfonds (A) 8,63 %
Macquarie Bonds Europe 6,43 %
iShsIII-Core EO Govt Bd U.ETF 5,91 %
KEPLER High Grade Corporate Rentenfonds 5,79 %

FONDSPREISE

Wahrung Errechneter Wert
AT0000722582 (T) EUR 159,74
AT0000825468 (A) EUR 108,25
LETZTE AUSSCHUTTUNG 15.01.2025

Wahrung Ausschuittung
AT0000722582 (T) EUR 0,0004
AT0000825468 (A) EUR 1,0000

Bei den Ausschiittungsdaten handelt es sich um Bruttoan-
gaben je Anteil. Die Ausschittung bei T-Tranchen ent-
spricht idR der KESt fur Osterreichische Privatanleger.

Eilten die Aktienmarkte im 4. Quartal 2024 in Er-
wartung von UnterstitzungsmaBnahmen fir die
US-Konjunktur noch von einem Hochststand zum
nachsten, machte sich nun Erniichterung unter den
Marktteilnehmern breit. Die erratische Handelspoli-
tik von US-Prasident Donald Trump sorgte zuletzt
fir hohere Unsicherheit an den Aktienmarkten und
zu einer deutlichen Kurskorrektur an den US-Bo6r-
sen. Insbesondere US-Unternehmen sind mit einer
zunehmenden Unplanbarkeit konfrontiert: Einer-
seits Warenimporte angesichts hoherer Zélle vorzu-
ziehen, andererseits auf eine schwachelnde Binnen-
nachfrage zu reagieren, stellt viele vor Herausfor-
derungen.

Die ,Hard Facts“zeigen zwar eine Abschwdachung
der Konjunktur, aber keine unmittelbar drohende
Rezession an. Unseres Erachtens ist der Kursrick-
gang hauptsachlich von der negativen Investoren-
stimmung getragen, die innerhalb kirzester Zeit
von Optimismus auf hohen Pessimismus gewech-
selt hat. Historisch betrachtet waren dies oft gute
Kaufzeitpunkte. Dementsprechend lieferte auch die
Behavioral-Finance-Analyse  ein antizyklisches
Kauf-Signal fir Aktien, das Ende Marz in den
KEPLER-Mischfonds umgesetzt wurde. Hierbei er-
hoéhten wir die Aktienquote zulasten von Staatsan-
leihen auf Ubergewichten.

IHRE VORTEILE

e Solide, globale Mischung von Anlageklassen
wie zB Anleihen, Aktien und Alternative Invest-
ments

e Dynamische Vermdgensaufteilung unter Be-
ricksichtigung der Marktpsychologie

e Aktiver Managementansatz mit fundierter Titel-
selektion

RISIKEN

e Veranlagungen an den internationalen Geld-
und Kapitalmarkten unterliegen marktbeding-
ten Kursschwankungen

e Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veran-
lagungen kénnen sich ertragsmindernd auswir-
ken

e Nur flr Anleger mit einem Anlagehorizont ab 5
Jahren geeignet

Hinweis: Im Rahmen der Anlagestrategie kann in betrdachtlichem AusmaB in Investmentfonds investiert werden.

1) Renditeangabe Brutto (ohne Fondskosten und allfélliger Wahrungs-Absicherungskosten)
Bitte beachten Sie den Risikohinweis und Haftungsausschluss auf der letzten Seite!
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KEPLER MULTI-FLEX PORTFOLIO

Stand: 31.03.2025

ANLAGESCHWERPUNKT

Das KEPLER Multi-Flex Portfolio veranlagt flexibel
in verschiedene Anlageklassen. Dieses defensive
Mischportfolio investiert Uberwiegend in Anlei-
hen/Geldmarktinstrumente sowie bis zu max. 30
% in internationale Aktien und Alternative Invest-
ments. Die Anlagestrategie wird marktnah unter
Einsatz verschiedener Anlageinstrumente (zB
ETFs, Fonds, Derivate) umgesetzt. In auBerge-
wohnlichen Marktphasen kann in Geldmarktpro-
dukte veranlagt werden, um Verlustrisiken zu re-
duzieren.

Solides Portfolio mit Absicherungsstrategie

ZIELMARKT

Privatanleger, professionelle Anleger
Vertrieb in Osterreich, Deutschland
Artikel 6 Offenlegungs-VO
Anlagehorizont ab 5 Jahre

RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL (iaut BIB)

+ Typischerweise geringere Ertragschance  Typischerweise héhere Ertragschance —
+ Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko —

1 2 ] s [ a4 [ s [ 6 [ 7 ]
PORTFOLIOSTRUKTUR (zielallokation) KURZPORTRAIT
Fondsvolumen (in Mio. EUR) 44,44
Fondsmanager Mag. Heinrich Hemetsberger, CPM
Fondsauflage 01.12.2015
35,00% Unternehmensanleihen High Grade
30,00% Staatsanleihen/besicherte Anleihen AusgabeanSChIag (AGA) 3’OO 0/0
5,00% Inflationsgeschiitzte Anleihen Verwaltungsgebuhr 0 75 0/o p.a_
2,50% Unternehmensanleihen High Yield . !
2,50% Anleihen Emerging Markets Rechnungs;|ahr 01.04. - 31.03.
22,00% Aktien Industriestaaten - .
o ——— Ausschittungstermin 15.06.
Referenzwert nein
ISIN thesaurierend (T) ATOOOMULTIT2
ISIN ausschittend (A) ATOOOMULTIA2
Die aktuelle Struktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/ATOOOMULTIA2.
WERTENTWICKLUNG WERTENTWICKLUNG
in % seit Auflage (EUR) in % jahrlich (EUR; max. 10 Jahre)
107,00
105,00 10,0 %
103,00
101,00 50%
99,00
S 00% n.v.
95,00
93,00 50%
91,00
89,00 -100%
87,00
85,00 -15,0 %
12/15 08/16 03/17 12/17 08/18 04/19 12/19 08/20 04/21 12/21 08/22 04/23 12/23 08/24
Quelle: KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. Stand: 31.03.2025 00%
' 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Performance p.a. in % seit Beginn 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre 1 Jahr
In % 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
vor AGA 0,25 n.v. 1,07 0,95 4,89
Fonds n.v. 4,02 -1,70 -4,09 5,55 -3,29 6,74 -17,11 9,42 8,72
nach AGA -0,07 n.v. 0,47 -0,04 1,84

Angaben Uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode bzw. BVI-Methode ermittelt, basierend auf den veroffentlichten
Fondspreisen bzw. bei der Aussetzung der Auszahlung des Riicknahmepreises unter Rickgriff auf allfallige, indikative Wer-
te) beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen daher keinen verlasslichen Indikator fiir die zukiinftige Entwick-
lung dar. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten (wie beispielsweise Depotgebihr) nicht be-
rucksichtigt. Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veranlagungen kénnen sich auf die Wertentwicklung ertragserhéhend

oder ertragsmindernd auswirken.




PORTFOLIOSTRUKTUR (Anlageklassen)

BERICHT FONDSMANAGER

I 31,04% Unternehmensanleihen High Grade
M 24,32% Staatsanleihen/besicherte Anleihen
5,55% Inflationsgeschiitzte Anleihen
5,41% Anleihen Emerging Markets
I 4,44% Unternehmensanleihen High Yield
W 22,71% Aktien Industriestaaten
MM 2,57% Aktien Emerging Markets
B 2,87% Rohstoffe (ex Landwirtschaft)
- 1,09% Geldmarkt
Darstellung ohne Derivate.
FONDSKENNZAHLEN
Volatilitat (5 Jahre p.a.) 5,63 %
Sharpe-Ratio (5 Jahre) negativ
Maximum Drawdown (5 Jahre) 18,85 %
Maximum Drawdown (seit Auflage) 18,85 %
Duration 5,81 Jahre
Durchschnittliche Restlaufzeit n.v.
Rendite! im Portfolio 4,00 %
TOP 5 POSITIONEN
InvescoMI MSCI World ETF 11,63 %
KEPLER Euro Rentenfonds (IT) (T) 11,56 %
HSBC MSCI WORLD UCITS ETF 11,09 %
KEPLER High Grade Corporate Rentenfonds 7,87 %
KEPLER Euro Plus Rentenfonds (T) 7,79 %

FONDSPREISE

Wahrung Errechneter Wert
ATOOOMULTIT2 (T) EUR 101,71
ATOOOMULTIA2 (A) EUR 100,35

LETZTE AUSSCHUTTUNG

17.06.2024

Wahrung Ausschuittung

ATOOOMULTIT2 (T) EUR n.v.
ATOOOMULTIA2 (A) EUR 0,2000

Bei den Ausschiittungsdaten handelt es sich um Bruttoan-
gaben je Anteil. Die Ausschittung bei T-Tranchen ent-
spricht idR der KESt fur Osterreichische Privatanleger.

Das KEPLER Multi-Flex Portfolio investiert global
und flexibel in verschiedene Anlageklassen. Das
Anlageportfolio umfasst ein breites Universum von
Staatsanleihen, Unternehmensanleihen, Anleihen
Emerging Markets und internationalen Aktien. Mit
diesem dynamischen Anlagemodell wird rasch auf
Marktveranderungen reagiert. Bei Unsicherheiten
und stark steigenden Wertschwankungen am Ak-
tienmarkt werden Risiken reduziert. Ziel ist es, von
steigenden Marktphasen zu profitieren und Trends
an den Kapitalmarkten abzubilden. In fallenden
Marktphasen kann der Aktienteil moéglichst zeitnah
(auf taglicher Basis) in sichere Geldmarktprodukte
umgeschichtet werden. Wertschwankungen und
das Verlustpotenzial sollen somit fir Anleger redu-
ziert werden.

Wahrend der Anleihenmarkt seitwarts tendierte,
mussten die globalen Aktienmarkte im ersten
Quartal 2025 Kursrickgange hinnehmen. Zuletzt
zeigte die Behavioral-Finance-Analyse zwar hohen
Pessimismus an, jedoch spiegelte sich dies nicht
zur Ganze am Investorenverhalten wider. Dement-
sprechend war zwar eine hdhere Volatilitdt zu er-
kennen, fir ein Verkaufssignal des Risikoindikators
reichte es im Beobachtungszeitraum jedoch nicht.

IHRE VORTEILE

e Solide Mischung von Anlageklassen mit inter-
nationalen Anleihen- und Aktien

e Absicherungsstrategie durch dynamische und
marktnahe Umschichtungen

e Aktiver Managementansatz mit fundierter Titel-
selektion

RISIKEN

e Veranlagungen an den internationalen Geld-
und Kapitalmarkten unterliegen marktbeding-
ten Kursschwankungen

e Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veran-
lagungen kdnnen sich ertragsmindernd auswir-
ken

e Nur flr Anleger mit einem Anlagehorizont ab 5
Jahren geeignet

Hinweis: Im Rahmen der Anlagestrategie kann in betrachtlichem AusmaB in Investmentfonds, Bankeinlagen und Derivate investiert werden.

Bitte beachten Sie den Risikohinweis und Haftungsausschluss auf der letzten Seite!




KEPLER VORSORGE MIXFONDS

Stand: 31.03.2025

ANLAGESCHWERPUNKT

Der KEPLER Vorsorge Mixfonds veranlagt mindes-
tens 60 % in Anleihen und Geldmarktinstrumente
internationaler Emittenten, die in Euro-Wahrun-
gen begeben bzw. in Euro abgesichert sind, sowie

Mix von Anleihen und Aktien

ZIELMARKT

e Privatanleger, professionelle Anleger
e Vertrieb in Osterreich, Deutschland
e Artikel 6 Offenlegungs-VO

e Anlagehorizont ab 7 Jahre

mindestens 30 % in Aktien internationaler Unter-
nehmen. Die Anleihen/Geldmarktinstrumente
oder deren Emittenten verfligen Uberwiegend
Uber ein Investment Grade-Rating bzw. sind da-
mit vergleichbar. Der Investmentfonds ist geeig-
net zur Deckung von Pensionsrickstellungen so-
wie zur Nutzung des investitionsbedingten Ge-
winnfreibetrags. Das DeckungsausmaB fur die

RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL (laut BIB)

+ Typischerweise geringere Ertragschance  Typischerweise héhere Ertragschance —
+ Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko —

Pgnsionsrijckstellung betragt 72,67 Euro je An- 1 ‘ 2 ‘ 3 ‘ 4 5 6 7
teil.
PORTFOLIOSTRUKTUR (Assetklassen) KURZPORTRAIT
Fondsvolumen (in Mio. EUR) 732,44
Fondsmanager Kurt Eichhorn, Rudolf Gattringer
. Fondsauflage 27.11.1995
[ 64,02% Renten Ausgabeaufschlag (AGA) 3,00 %
0,05% Zertifikate Verwaltungsgebiihr 1,00 % p.a.
B 34,96% Aktien Rechnungsjahr 01.11. - 31.10.
BN 0,96% Liquiditat Ausschittungstermin 15.1?.
Referenzwert nein
ISIN thesaurierend (T) AT0000722640
ISIN ausschittend (A) AT0000969787
Die aktuelle Struktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/AT0000969787.
WERTENTWICKLUNG WERTENTWICKLUNG
in % seit Auflage (EUR) in % jahrlich (EUR; max. 10 Jahre)
375,00 200%
350,00
150%
325,00
300,00 10,0 %
275,00
250,00 50%
225,00 00%
200,00 '
175,00 50%
150,00
-100%
125,00
100,00 -15,0 %
11/95 01/98 02/00 03/02 05/04 06/06 07/08 09/10 10/12 11/14 01/17 02/19 03/21 04/23 i
Quelle: KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. Stand: 31.03.2025 200%
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Performance p.a. in % seit Beginn 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre 1 Jahr
In % 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
vor AGA 4,31 3,24 5,98 3,65 5,80
Fonds 4,62 5,88 7,43 -6,06 14,57 0,80 8,26 -15,05 12,42 12,38

nach AGA 4,22 2,94 5,35 2,64 2,73

Angaben Uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode bzw. BVI-Methode ermittelt, basierend auf den veroffentlichten
Fondspreisen bzw. bei der Aussetzung der Auszahlung des Riicknahmepreises unter Rickgriff auf allfallige, indikative Wer-
te) beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen daher keinen verlasslichen Indikator fiir die zukiinftige Entwick-
lung dar. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten (wie beispielsweise Depotgebihr) nicht be-
ricksichtigt. Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veranlagungen kénnen sich auf die Wertentwicklung ertragserhéhend
oder ertragsmindernd auswirken.
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PORTFOLIOSTRUKTUR (Anlageklassen)

BERICHT FONDSMANAGER

17,84% Staatsanleihen/besicherte Anleihen
13,16% Unternehmensanleihen High Grade
24,69% Anleihen Emerging Markets

4,64% Unternehmensanleihen High Yield

3,43% Inflationsgeschitzte Anleihen
32,41% Aktien Industriestaaten

3,33% Aktien Emerging Markets

0,50% Geldmarkt

Darstellung ohne Derivate.

FONDSKENNZAHLEN

Volatilitat (5 Jahre p.a.) 7,01 %
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,66
Maximum Drawdown (5 Jahre) 19,70 %
Maximum Drawdown (seit Auflage) 30,27 %
Duration (ohne Aktien) 7,11 Jahre

Durchschnittliche Restlaufzeit (ohne Aktien) 11,60 Jahre
Rendite! (ohne Aktien) 513 %

TOP 5 POSITIONEN

APPLE INC. 1,90 %
MICROSOFT DL-,00000625 1,59 %
2,550% B.T.P. 09-41 FLR 1,36 %
NVIDIA CORP. DL-,001 1,09 %
0,750% FRANKREICH 21/53 O.A.T. 1,08 %

FONDSPREISE

Wahrung Errechneter Wert
AT0000722640 (T) EUR 164,41
AT0000969787 (A) EUR 98,64

LETZTE AUSSCHUTTUNG

16.12.2024

Wahrung Ausschuittung

AT0000722640 (T) EUR 1,9029
AT0000969787 (A) EUR 4,0000

Bei den Ausschiittungsdaten handelt es sich um Bruttoan-
gaben je Anteil. Die Ausschittung bei T-Tranchen ent-
spricht idR der KESt fur Osterreichische Privatanleger.

Hohe Unsicherheit durch die Zoll- und Handelspoli-
tik der neuen US-Administration sowie den Ent-
wicklungen in der Ukraine pragten das 1. Quartal.
Anfang Marz fihrten die Ankindigung umfangrei-
cher Infrastruktur- und Verteidigungsinvestitionen
in Deutschland und die Beflirchtung abnehmender
Fiskaldisziplin auch in anderen europaischen Lan-
dern zu den starksten Tagesanstiegen der Staats-
anleiherenditen in Europa seit den 90er Jahren. Ri-
sikoaufschlage von Unternehmens- und Emerging-
Markets-Anleihen waren aber weiterhin gut unter-
stutzt, deswegen kam es anleiheseits insgesamt zu
einer leicht positiven Wertentwicklung. Die Durati-
on liegt weiter geringfligig GUber dem Marktdurch-
schnitt.

Im 1. Quartal belasteten neue US-Zoblle unter
Trump die Markte und schiirten Inflationsangste
sowie Sorgen vor einem Handelskrieg. Die Stim-
mung der Anleger kippte zunehmend ins Pessimis-
tische. Ab Mitte Februar kam es zu deutlichen Kurs-
korrekturen an den globalen Aktienmarkten. Euro-
pa zeigte sich hingegen robuster: Ein umfangrei-
ches Rustungspaket und fiskalische Impulse fuhr-
ten zu einer Outperformance gegenliber den USA.
Die Markte werden voraussichtlich auch im 2.
Quartal unter dem Einfluss geopolitischer und wirt-
schaftspolitischer  Unsicherheiten stehen. Die
durchschnittliche Dividendenrendite der Aktien im
Fonds betragt ca. 2,5 %.

IHRE VORTEILE

e Ausgewogenes, globales Mixportfolio mit Anlei-
hen und Aktien

e Aktiver Managementansatz mit fundierter Titel-
selektion

e Wahrungsrisiken im Anleihenbereich werden
weitgehend abgesichert

RISIKEN

e Veranlagungen an den internationalen Geld-
und Kapitalmarkten unterliegen marktbeding-
ten Kursschwankungen

e Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veran-
lagungen kdnnen sich ertragsmindernd auswir-
ken

e Nur flr Anleger mit einem Anlagehorizont ab 7
Jahren geeignet

1) Renditeangabe Brutto (ohne Fondskosten und allfélliger Wahrungs-Absicherungskosten)

Bitte beachten Sie den Risikohinweis und Haftungsausschluss auf der letzten Seite!




ANLAGESCHWERPUNKT ZIELMARKT
Der KEPLER Ethik Mix Ausgewogen veranlagt e Privatanleger, professionelle Anleger

nachhaltig und dynamisch in verschiedene Anla- e Vertrieb in Osterreich, Deutschland
geklassen. Die Anlagestrategie wird innerhalb der ¢ Artikel 8 Offenlegungs-VO
Bandbreiten 30 % bis 70 % Anleihen bzw. Geld- e Berucksichtigung Auswirkungen
marktprodukte sowie 30 % bis 70 % Aktien um- Nachhaltigkeitsfaktoren (PAIs)
gesetzt. Im Portfolio werden ethische Ausschluss- e Anlagehorizont ab 7 Jahre

kriterien wie zB Kinderarbeit, Gentechnik und
Atomenergie berticksichtigt.
Zur Ertrags- und Risikooptimierung konnen je

nach Marktlage auch Alternative Investments (zB RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL (laut B18)

Wandelanleihen) beigemiSCht werden. Der In- + Typischerweise geringere Ertragschance  Typischerweise hohere Ertragschance —
vestmentfonds fordert 6kologische und/oder so- “ Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko—
ziale Merkmale iSd Art. 8 der VO (EU) 2019/2088 ‘ 1 ‘ P ‘ 3 ‘ 4 ‘ 5 ‘ 6 7 ‘

(Offenlegungs-VO). Informationen zu den nach-
haltigkeitsrelevanten Aspekten des Fonds gemaRB
Offenlegungs-VO sind dem aktuellen Prospekt zu

entnehmen.
PORTFOLIOSTRUKTUR (Assetklassen) KURZPORTRAIT
Fondsvolumen (in Mio. EUR) 358,70
Fondsmanager Ing. Wahlmdller, MSc / Hauzenberger
Fondsauflage 02.07.2019
40,43% Renten Ausgabeaufschlag (AGA) 3,00 %
54,48% Aktien Verwaltungsgebihr 1,00 % p.a.
4,78% Alternative Investments Rechnungsjahr 01.06. - 31.05.
D (LEICIE: Ausschittungstermin 15.08.
Referenzwert nein
ISIN ausschittend (A) ATOOOETHIKAS8
ISIN thesaurierend (T) ATOOOETHIKTS
Die aktuelle Struktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/ATOOOETHIKAS.
WERTENTWICKLUNG WERTENTWICKLUNG
in % seit Auflage (EUR) in % jahrlich (EUR; max. 10 Jahre)
126,00
15,0 %
121,00
116,00 100%
111,00
50%
106,00
101,00 0.0% n.v. n.v. n.v. n.v. n.v.
96,00
50%
91,00
86,00 -100%
07/19 11/19 04/20 09/20 02/21 07/21 12/21 05/22 10/22 03/23 08/23 01/24 06/24 11/24
Quelle: KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. Stand: 31.03.2025 50%
' 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Performance p.a. in % seit Beginn 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre 1 Jahr
In % 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
vor AGA 2,64 n.v. 4,73 2,30 3,98
Fonds n.v. n.v. n.v. n.v. n.v. -1,91 11,19 -14,73 8,61 13,72
nach AGA 2,11 n.v. 4,11 1,30 0,96

Angaben Uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode bzw. BVI-Methode ermittelt, basierend auf den veroffentlichten
Fondspreisen bzw. bei der Aussetzung der Auszahlung des Riicknahmepreises unter Rickgriff auf allfallige, indikative Wer-
te) beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen daher keinen verlasslichen Indikator fiir die zukiinftige Entwick-
lung dar. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten (wie beispielsweise Depotgebihr) nicht be-
rucksichtigt. Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veranlagungen kénnen sich auf die Wertentwicklung ertragserhéhend
oder ertragsmindernd auswirken.
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PORTFOLIOSTRUKTUR (Anlageklassen)

BERICHT FONDSMANAGER

15,34% Staatsanleihen/besicherte Anleihen
14,59% Unternehmensanleihen High Grade
4,56% Unternehmensanleihen High Yield

3,96% Inflationsgeschitzte Anleihen

1,30% Anleihen Emerging Markets
52,68% Aktien Industriestaaten

2,48% Aktien Emerging Markets

4,74% Wandelanleihen

0,35% Geldmarkt

Darstellung ohne Derivate.

FONDSKENNZAHLEN

Volatilitat (5 Jahre p.a.) 7,36 %
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,45
Maximum Drawdown (5 Jahre) 19,84 %
Maximum Drawdown (seit Auflage) 19,84 %
Duration (ohne Aktien) 6,08 Jahre

Durchschnittliche Restlaufzeit (ohne Aktien) 8,40 Jahre
Rendite! (ohne Aktien) 3,87 %

TOP 5 POSITIONEN

Unilnstit.Gbl Conv.Sustainable 3,87 %
APPLE INC. 3,16 %
NVIDIA CORP. DL-,001 2,58 %
ALPHABET INC.CL.A DL-,001 1,31 %
ELI LILLY 1,23 %
FONDSPREISE

Wahrung Errechneter Wert
ATOOOETHIKAS (A) EUR 111,45
ATOOOETHIKTS8 (T) EUR 115,31

LETZTE AUSSCHUTTUNG

16.08.2024

Wahrung Ausschuittung

ATOOOETHIKAS8 (A) EUR 0,8000
ATOOOETHIKTS8 (T) EUR 0,2454

Bei den Ausschiittungsdaten handelt es sich um Bruttoan-
gaben je Anteil. Die Ausschittung bei T-Tranchen ent-
spricht idR der KESt fur Osterreichische Privatanleger.

Im 1. Quartal 2025 lieferte das Anleihen-Segment
trotz eines Anstiegs in den Basiszinsen einen leicht
positiven Beitrag zur Gesamtperformance. Unter-
nehmensanleihen erfreuten sich, wie schon zum
Abschluss von 2024, einer guten Nachfrage und die
Risikoaufschlage engten sich weiterhin leicht ein.
So lieferten sowohl High-Grade- als auch High-
Yield-Unternehmensanleihen einen deutlich positi-
ven Beitrag zur Gesamtperformance. Staatsanlei-
hen, nominell wie inflationsgeschiitzt, entwickelten
sich im 1. Quartal negativ, wobei die nominellen
Staatsanleihen hier etwas starker verloren. Die Bei-
mischung von Wandelanleihen war leicht positiv.

Im 1. Quartal belasteten neue US-Zdlle unter
Trump die Markte und schirten Inflationsangste
sowie Sorgen vor einem Handelskrieg. Die Stim-
mung der Anleger kippte zunehmend ins Pessimis-
tische. Ab Mitte Februar kam es zu deutlichen Kurs-
korrekturen an den globalen Aktienmarkten. Euro-
pa zeigte sich hingegen robuster: Ein umfangrei-
ches Rustungspaket und fiskalische Impulse fiihr-
ten zu einer Outperformance gegenliber den USA.
Die Markte werden voraussichtlich auch im 2.
Quartal unter dem Einfluss geopolitischer und wirt-
schaftspolitischer  Unsicherheiten stehen. Die
durchschnittliche Dividendenrendite der Aktien im
Fonds betragt aktuell 2,1 %.

Osterreicp,
IS
Umweltzeignen®s @

FinAnKo-

konform

IHRE VORTEILE

e Ausgewogene, globale Mischung von Anlage-
klassen wie zB Anleihen, Aktien und Alternative
Investments

e Investition in Einzeltitel nach ethisch, nachhal-
tigen Kriterien

e Aktiver Managementansatz mit fundierter Titel-
selektion

RISIKEN

e Veranlagungen an den internationalen Geld-
und Kapitalmarkten unterliegen marktbeding-
ten Kursschwankungen

e Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veran-
lagungen kénnen sich ertragsmindernd auswir-
ken

e Nur flr Anleger mit einem Anlagehorizont ab 7
Jahren geeignet

Die offizielle und in den Fondsunterlagen (Prospekt, Fondsbestimmungen) verwendete Bezeichnung des Fonds lautet ,Ethik Mix Ausgewogen®.
Bei der Entscheidung, in den Fonds zu investieren, sollten alle Eigenschaften oder Ziele des Fonds berlicksichtigt werden, wie sie in den Fondsdokumenten beschrie-

ben sind.

1) Renditeangabe Brutto (ohne Fondskosten und allfélliger Wahrungs-Absicherungskosten)
Bitte beachten Sie den Risikohinweis und Haftungsausschluss auf der letzten Seite!




KEPLER MIX AUSGEWOGEN

Stand: 31.03.2025

ANLAGESCHWERPUNKT
Der KEPLER Mix Ausgewogen veranlagt dyna-
misch in verschiedenen Anlageklassen. Die stra-

Breiter Mix von Anlageklassen

ZIELMARKT
e Privatanleger, professionelle Anleger
e \ertrieb in Osterreich, Deutschland

e Artikel 6 Offenlegungs-VO
e Anlagehorizont ab 7 Jahre

tegische Portfolioausrichtung erfolgt zu ca. 50 %
in Anleiheninvestments und zu ca. 50 % in Ak-
tieninvestments. Eine Abweichung von diesen
Grenzen bis zu jeweils 10 %-Punkten ist méglich.
Zur Ertrags- und Risikooptimierung koénnen je
nach Marktlage auch Alternative Investments (zB
Rohstoffwerte) beigemischt werden. RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL (aut 616)

+ Typischerweise geringere Ertragschance  Typischerweise héhere Ertragschance —
+ Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko —

v e e 4 [ s [ e [ 7]
PORTFOLIOSTRUKTUR (Assetklassen) KURZPORTRAIT
Fondsvolumen (in Mio. EUR) 172,06
Fondsmanager Mag. Heinrich Hemetsberger, CPM
Fondsauflage 15.01.1999
42,18% Renten Ausgabeaufschlag (AGA) 3,50 %
54,80% Aktien Verwaltungsgebihr 1,10 % p.a.
2,77% Alternative Investments Rechnungsjahr 01.11. - 31.10.
B2 gl Ausschittungstermin 15.01.
Referenzwert nein
ISIN thesaurierend (T) AT0000722590
ISIN ausschittend (A) AT0000825476
Die aktuelle Struktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/AT0000825476.
WERTENTWICKLUNG WERTENTWICKLUNG
in % seit Auflage (EUR) in % jahrlich (EUR; max. 10 Jahre)
200%
233,00
213,00 150%
193,00
100%
173,00
153,00 50%
133,00 00%
113,00
50%
93,00
73,00 -100%
01/99 11/00 10/02 09/04 07/06 06/08 04/10 03/12 01/14 12/15 10/17 09/19 07/21 06/23
Quelle: KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. Stand: 31.03.2025 50%
' 2015 2018 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Performance p.a. in % seit Beginn 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre 1 Jahr
In% 2015 | 2016 = 2017 = 2018 2019 = 2020 = 2021 = 2022 2023 2024
vor AGA 2,85 2,89 6,12 2,98 4,24
Fonds 3,01 7,71 4,38 -5,23 14,12 -1,63 11,48 -14,94 11,99 12,54
nach AGA 2,71 2,54 5,39 1,80 0,72

Angaben Uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode bzw. BVI-Methode ermittelt, basierend auf den veroffentlichten
Fondspreisen bzw. bei der Aussetzung der Auszahlung des Riicknahmepreises unter Rickgriff auf allfallige, indikative Wer-
te) beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen daher keinen verlasslichen Indikator fiir die zukiinftige Entwick-
lung dar. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten (wie beispielsweise Depotgebihr) nicht be-
ricksichtigt. Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veranlagungen kénnen sich auf die Wertentwicklung ertragserhéhend
oder ertragsmindernd auswirken.
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PORTFOLIOSTRUKTUR (Anlageklassen)

BERICHT FONDSMANAGER

18,21% Staatsanleihen/besicherte Anleihen
8,11% Unternehmensanleihen High Grade
6,88% Inflationsgeschiitzte Anleihen
5,19% Anleihen Emerging Markets
3,60% Unternehmensanleihen High Yield

49,26% Aktien Industriestaaten
5,47% Aktien Emerging Markets
2,77% Wandelanleihen
0,51% Geldmarkt

Darstellung ohne Derivate.

FONDSKENNZAHLEN
Volatilitat (5 Jahre p.a.) 7,94 %
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,60
Maximum Drawdown (5 Jahre) 20,03 %
Maximum Drawdown (seit Auflage) 35,13 %
Duration (ohne Aktien) 6,03 Jahre
Durchschnittliche Restlaufzeit (ohne Aktien) n.v.
Rendite! (ohne Aktien) 417 %
TOP 5 POSITIONEN
KEPLER Euro Rentenfonds (IT) (T) 7,60 %
Xtr.(IE) - MSCI USA 7,18 %
KEPLER Europa Rentenfonds (A) 5,14 %
SPDR MSCI ACW UCITS ETF 4,75 %
Xtr.(IE)-MSCI Emerging Markets 4,14 %

FONDSPREISE

Wahrung Errechneter Wert
AT0000722590 (T) EUR 178,25
AT0000825476 (A) EUR 134,67
LETZTE AUSSCHUTTUNG 15.01.2025

Wahrung Ausschuittung
AT0000722590 (T) EUR 1,0303
AT0000825476 (A) EUR 3,0000

Bei den Ausschiittungsdaten handelt es sich um Bruttoan-
gaben je Anteil. Die Ausschittung bei T-Tranchen ent-
spricht idR der KESt fur Osterreichische Privatanleger.

Eilten die Aktienmarkte im 4. Quartal 2024 in Er-
wartung von UnterstitzungsmaBnahmen fir die
US-Konjunktur noch von einem Hochststand zum
nachsten, machte sich nun Erniichterung unter den
Marktteilnehmern breit. Die erratische Handelspoli-
tik von US-Prasident Donald Trump sorgte zuletzt
fir hohere Unsicherheit an den Aktienmarkten und
zu einer deutlichen Kurskorrektur an den US-Bo6r-
sen. Insbesondere US-Unternehmen sind mit einer
zunehmenden Unplanbarkeit konfrontiert: Einer-
seits Warenimporte angesichts hoherer Zélle vorzu-
ziehen, andererseits auf eine schwachelnde Binnen-
nachfrage zu reagieren, stellt viele vor Herausfor-
derungen.

Die ,Hard Facts“zeigen zwar eine Abschwdachung
der Konjunktur, aber keine unmittelbar drohende
Rezession an. Unseres Erachtens ist der Kursrick-
gang hauptsachlich von der negativen Investoren-
stimmung getragen, die innerhalb kirzester Zeit
von Optimismus auf hohen Pessimismus gewech-
selt hat. Historisch betrachtet waren dies oft gute
Kaufzeitpunkte. Dementsprechend lieferte auch die
Behavioral-Finance-Analyse  ein antizyklisches
Kauf-Signal fir Aktien, das Ende Marz in den
KEPLER-Mischfonds umgesetzt wurde. Hierbei er-
hoéhten wir die Aktienquote zulasten von Staatsan-
leihen auf Ubergewichten.

IHRE VORTEILE

e Ausgewogene, globale Mischung von Anlage-
klassen wie zB Anleihen, Aktien und Alternative
Investments

e Dynamische Vermdgensaufteilung unter Be-
ricksichtigung der Marktpsychologie

e Aktiver Managementansatz mit fundierter Titel-
selektion

RISIKEN

e Veranlagungen an den internationalen Geld-
und Kapitalmarkten unterliegen marktbeding-
ten Kursschwankungen

e Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veran-
lagungen kénnen sich ertragsmindernd auswir-
ken

e Nur flr Anleger mit einem Anlagehorizont ab 7
Jahren geeignet

Hinweis: Im Rahmen der Anlagestrategie kann in betrdachtlichem AusmaB in Investmentfonds investiert werden.

1) Renditeangabe Brutto (ohne Fondskosten und allfélliger Wahrungs-Absicherungskosten)
Bitte beachten Sie den Risikohinweis und Haftungsausschluss auf der letzten Seite!
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KMU STARMIX AUSGEWOGEN

Stand: 31.03.2025

ANLAGESCHWERPUNKT
Der KMU Starmix Ausgewogen veranlagt global in
verschiedene Anlageklassen und strebt als Anla-

Ausgewogener Mix Anleihen und Aktien

ZIELMARKT
e Privatanleger, professionelle Anleger
e \ertrieb in Osterreich, Deutschland

e Artikel 6 Offenlegungs-VO
e Anlagehorizont ab 7 Jahre

geziel Kapitalzuwachs an. Die strategische Portfo-
lioausrichtung erfolgt zu ca. 60 % in Anleihenin-
vestments und zu ca. 40 % in Aktieninvestments.
Eine Abweichung von diesen Grenzen bis zu je-
weils 10 %-Punkten ist mdglich. Die Anlagestra-
tegie kann unter Einsatz verschiedener Anlagein-
strumente (zB ETFs, Einzeltitelfonds) flexibel um-
gesetzt werden. Zur Ertrags- und Risikooptimie-
rung kdénnen je nach Marktlage auch Alternative
Investments (zB Rohstoffwerte, Wandelanleihen)

RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL (laut BIB)

+ Typischerweise geringere Ertragschance  Typischerweise héhere Ertragschance —
+ Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko —

beigemischt werden. ‘ 1 ‘ 9 ‘ 3 ‘ 4 ‘ 5 ‘ 6 7 ‘
Der Investmentfonds ist geeignet zur Deckung
von Pensionsrickstellungen sowie zur Nutzung
des investitionsbedingten Gewinnfreibetrags. Das
DeckungsausmaB fur die Pensionsrickstellung
betragt 103,00 Euro je Anteil.
PORTFOLIOSTRUKTUR (Assetklassen) KURZPORTRAIT
Fondsvolumen (in Mio. EUR) 87,98
Fondsmanager DI Mag. Rainer Haidinger, CFA
Fondsauflage 08.09.2003
B 55,52% Renten Ausgabeaufschlag (AGA) 0030,00 %
. Verwaltungsgebihr 1, %o p.a.
0,
W 43,88% A.ktle-n- ) Rechnungsjahr 01.01. - 31.12.
= 0,60% Liquiditét Ausschiittungstermin 15.03.
Referenzwert nein
ISIN thesaurierend (T) ATOO00A056H9

Die aktuelle Struktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/ATOO00AO56H9.

WERTENTWICKLUNG
in % seit Auflage (EUR)

WERTENTWICKLUNG
in % jahrlich (EUR; max. 10 Jahre)

232,00

150%

212,00

100%

192,00

172,00

152,00

132,00

112,00 -100%

92,00
09/03 03/05 10/06 04/08 11/09 06/11 01/13 07/14 02/16 08/17 03/19 09/20 04/22 10/23

Stand: 31.03.2025

150%

Quelle: KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.

200%
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Performance p.a. in % seit Beginn 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre 1 Jahr

In % 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

vor AGA 3,70 2,19 4,55 1,93 3,82
Fonds 571 248 497 -458 12,02 048 821 -1518 10,89 9,14

nach AGA 3,56 1,89 3,94 0,94 0,80

Angaben Uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode bzw. BVI-Methode ermittelt, basierend auf den veroffentlichten
Fondspreisen bzw. bei der Aussetzung der Auszahlung des Riicknahmepreises unter Rickgriff auf allfallige, indikative Wer-
te) beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen daher keinen verlasslichen Indikator fiir die zukiinftige Entwick-
lung dar. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten (wie beispielsweise Depotgebihr) nicht be-
ricksichtigt. Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veranlagungen kénnen sich auf die Wertentwicklung ertragserhéhend
oder ertragsmindernd auswirken.
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PORTFOLIOSTRUKTUR (Anlageklassen)

BERICHT FONDSMANAGER

25,50% Staatsanleihen/besicherte Anleihen
11,93% Unternehmensanleihen High Grade
8,85% Inflationsgeschitzte Anleihen
5,45% Anleihen Emerging Markets
3,63% Unternehmensanleihen High Yield
39,26% Aktien Industriestaaten
4,59% Aktien Emerging Markets
0,79% Geldmarkt

Darstellung ohne Derivate.

FONDSKENNZAHLEN
Volatilitat (5 Jahre p.a.) 6,90 %
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,46
Maximum Drawdown (5 Jahre) 17,61 %
Maximum Drawdown (seit Auflage) 26,84 %
Duration (ohne Aktien) 5,97 Jahre
Durchschnittliche Restlaufzeit (ohne Aktien) n.v.
Rendite! (ohne Aktien) 3,79 %
TOP 5 POSITIONEN
iShsV-S&P500 EUR Hgd U.ETF Acc 15,12 %
KEPLER Europa Rentenfonds (T) 12,32 %
UBS FdSo-MSCI ACWI SF UCL.ETF 8,36 %
iShsIII-EO Gov.Bd 5-7yr U.ETF 8,06 %
KEPLER Realzins Plus Rentenfonds (T) 5,23 %

FONDSPREISE

Wahrung Errechneter Wert
ATO000AQ56H9 (T) EUR 177,59

LETZTE AUSSCHUTTUNG

17.03.2025
Wahrung Ausschittung
ATO000AQ056H9 (T) EUR 0,7448

Bei den Ausschittungsdaten handelt es sich um Bruttoan-
gaben je Anteil. Die Ausschittung bei T-Tranchen ent-
spricht idR der KESt flir 0sterreichische Privatanleger.

Eilten die Aktienmarkte im 4. Quartal 2024 in Er-
wartung von UnterstitzungsmaBnahmen fir die
US-Konjunktur noch von einem Hochststand zum
nachsten, machte sich nun Erniichterung unter den
Marktteilnehmern breit. Die erratische Handelspoli-
tik von US-Prasident Donald Trump sorgte zuletzt
fir hohere Unsicherheit an den Aktienmarkten und
zu einer deutlichen Kurskorrektur an den US-Bo6r-
sen. Insbesondere US-Unternehmen sind mit einer
zunehmenden Unplanbarkeit konfrontiert: Einer-
seits Warenimporte angesichts hoherer Zélle vorzu-
ziehen, andererseits auf eine schwachelnde Binnen-
nachfrage zu reagieren, stellt viele vor Herausfor-
derungen.

Die ,Hard Facts“zeigen zwar eine Abschwdachung
der Konjunktur, aber keine unmittelbar drohende
Rezession an. Unseres Erachtens ist der Kursrick-
gang hauptsachlich von der negativen Investoren-
stimmung getragen, die innerhalb kirzester Zeit
von Optimismus auf hohen Pessimismus gewech-
selt hat. Historisch betrachtet waren dies oft gute
Kaufzeitpunkte. Dementsprechend lieferte auch die
Behavioral-Finance-Analyse  ein antizyklisches
Kauf-Signal fir Aktien, das Ende Marz in den
KEPLER-Mischfonds umgesetzt wurde. Hierbei er-
hoéhten wir die Aktienquote zulasten von Staatsan-
leihen auf Ubergewichten.

IHRE VORTEILE

e Ausgewogene, globale Mischung von Anlage-
klassen wie zB Anleihen und Aktien

e Dynamische Vermégensaufteilung unter Be-
rticksichtigung der Marktpsychologie

e Aktiver Managementansatz mit fundierter Titel-
selektion

RISIKEN

e Veranlagungen an den internationalen Geld-
und Kapitalmarkten unterliegen marktbeding-
ten Kursschwankungen

e Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veran-
lagungen kdnnen sich ertragsmindernd auswir-
ken

e Nur flr Anleger mit einem Anlagehorizont ab 7
Jahren geeignet

Hinweis: Im Rahmen der Anlagestrategie kann in betrachtlichem AusmaB in Investmentfonds investiert werden.
* die EUR 103,00 beziehen sich auf den Erstausgabepreis des Starmix Ausgewogen vom 03.04.2001.
Die offizielle und in den Fondsunterlagen (Prospekt, Fondsbestimmungen) verwendete Bezeichnung des Fonds lautet ,Starmix Ausgewogen®.

1) Renditeangabe Brutto (ohne Fondskosten und allfélliger Wahrungs-Absicherungskosten)
Bitte beachten Sie den Risikohinweis und Haftungsausschluss auf der letzten Seite!




ANLAGESCHWERPUNKT ZIELMARKT

Der KEPLER Dollar Rentenfonds veranlagt Uber- o Privatanleggr, professionelle Anleger
wiegend in Anleihen internationaler Emittenten, e Vertrieb in Osterreich, Deutschland
die in Dollar-Wahrungen (US-amerikanischer Dol- ¢ Artikel 6 Offenlegungs-VO

lar, Kanadischer Dollar, Australischer Dollar, Neu- ¢ Anlagehorizont ab 7 Jahre

seeldandischer Dollar) begeben sind. Diese Anlei-
hen/Geldmarktinstrumente oder deren Emitten-
ten verfligen Uber ein Investment Grade-Rating
bzw. sind damit vergleichbar.

RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL (iaut BIB)

+ Typischerweise geringere Ertragschance  Typischerweise héhere Ertragschance —

+ Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko —
1 |2 | 3 | 4 5 6 7
PORTFOLIOSTRUKTUR (Laufzeiten) KURZPORTRAIT
Fondsvolumen (in Mio. USD) 14,42
Fondsmanager Mag. Michael Pfeiffer, CFA
o .
ekt Fondsauflage 21.04.1998
2,66% 1 bis 3 Jahre o
BN 3,27%3 bis 5 Jahre Ausgabeaufschlag (AGA) 3,00 %
5,70% 5 bis 7 Jahre Verwaltungsgebihr 0,75 % p.a.
7,84% 7 bis 10 Jahre Rechnungsjahr 01.11. - 31.10.
) EyEh S ADIEIE Ausschittungstermin 15.01.
59,16% Variabel und Strukturen f rt .
B 3,44% Liquiditat Referenzwe nein
ISIN thesaurierend (T) AT0000722665
ISIN ausschittend (A) AT0000799804
Die aktuelle Struktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/AT0000799804.
WERTENTWICKLUNG WERTENTWICKLUNG
in % seit Auflage (USD) in % jahrlich (USD; max. 10 Jahre)
299,00 10,0 %
279,00 80%
259,00 50%
239,00 40%
219,00 20%
199,00 00%
179,00 -20%
159,00 -40%
139,00 0%
119,00 80%
99,00 10,0 %
""04/98 03/00 03/02 02/04 01/06 12/07 12/09 11/11 10/13 09/15 08/17 08/19 07/21 06/23 0%
Quelle: KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. Stand: 31.03.2025 a0
' 2015 2018 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Performance p.a. in % seit Beginn 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre 1 Jahr
In % 2015 | 2016 2017 2018 = 2019 = 2020 = 2021 = 2022 = 2023 = 2024
vor AGA 3,75 1,24 -0,27 1,06 4,57
Fonds 0,97 1,62 3,94  -1,71 9,16 7,20 -1,98 -12,86 6,16 1,17

nach AGA 3,64 0,94 -0,86 0,07 1,52

Angaben Uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode bzw. BVI-Methode ermittelt, basierend auf den veroffentlichten
Fondspreisen bzw. bei der Aussetzung der Auszahlung des Riicknahmepreises unter Rickgriff auf allfallige, indikative Wer-
te) beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen daher keinen verlasslichen Indikator fiir die zukiinftige Entwick-
lung dar. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten (wie beispielsweise Depotgebihr) nicht be-
rucksichtigt. Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veranlagungen kénnen sich auf die Wertentwicklung ertragserhéhend
oder ertragsmindernd auswirken.
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PORTFOLIOSTRUKTUR (Bonitat) BERICHT FONDSMANAGER

Die Renditen von US-Staatsanleihen sind in den
letzten Monaten (seit Jahresbeginn) leicht gesun-
ken, und zwar bei kurzen wie bei langen Restlauf-
zeiten. Die Wirtschaft scheint sich nach Jahren mit

9,12% AAA
25,28% AA

I 43,48% A
17,77% BBB starkem Wachstum etwas abzuschwachen. Die Fed
0,61% BB rechnet fir 2025 mit einem Wachstum von unter 2
B 0,28%B %. Es besteht weiterhin eine hohe Unsicherheit
0,01% NR Uber die Auswirkungen der Reformen der Trump-
I 3,44% Liquiditat Regierung.
Die US-Inflation ist leicht rtcklaufig, aber mit zu-
barstellng ohne Derivate. letzt 2,8 % noch Uber dem Ziel von 2,0 %. Die Fed
rechnet auch fiir 2025 mit Inflationszahlen Uber
dem Ziel. Sie wird ihre Leitzinsen im heurigen Jahr
zwar weiter senken, allerdings nicht bei jeder Sit-
FONDSKENNZAHLEN H zung, sondern eher bei jeder zweiten.
Volatilitat (5 Jahre p.a.) 4,95 %
Sharpe-Ratio (5 Jahre) negativ Unternehmens- und Ba.!‘\kanleihen hab_en in f:len
Mepdnmum Brawdewn| (5hahie) oMo letzten Monaten gegenl.!b.er Staats?nlelh_en Ie!cht
’ underperformt. Deren Risikoaufschlage sind leicht
Maximum Drawdown (seit Auflage) 19,16 % gestiegen, sind aber weiterhin im eher niedrigen
Duration 6,07 Jahre Bereich angesiedelt.
Durchschnittiiche Restlaufzeit kel Die Duration und damit das Zinsrisiko im Fonds ist
Rendite' im Portfolio 5,08 % in etwa auf dem Niveau des Gesamtmarktes. In-
vestments in neuseelandischen, australischen und
TOP 5 POSITIONEN in.kangdischen Dollar sind in geringem Ausmaf
beigemischt.
5,250% CO. RABOBANK 11/41 1,73 %
6,938% BCO SANTAND. 23/33 1,58 %
2,870% BANK OF NZ 22/32 MTN REGS 1,52 %
2,150% SIEMENS FIN 21/31 REGS 1,51 %
4,875% EIB EUR.INV.BK 06/36 1,45 %
IHRE VORTEILE
FONDSPREISE e Breit gestreutes Rentenportfolio in auf Dollar
Wéhrung Errechneter Wert lautende Anleihen
AT0000722665 (T) usD 200,58 e Zusatzliche Ertragschancen durch Dollar-Wah-
AT0000799804 (A) usD 113,89 rungen

e Aktiver Managementansatz mit selektiver An-
leihenauswahl

LETZTE AUSSCHUTTUNG 15.01.2025 RISIKEN

e Veranlagungen an den internationalen Geld-
und Kapitalmarkten unterliegen marktbeding-
ten Kursschwankungen

e Kursriickgange aufgrund steigender Zinsen
bzw. Bonitatsverschlechterungen moglich

e Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veran-
lagungen kdnnen sich ertragsmindernd auswir-
ken

e Nur flr Anleger mit einem Anlagehorizont ab 7
Jahren geeignet

Wahrung Ausschuittung
AT0000722665 (T) usD 1,9402
AT0000799804 (A) usD 3,2500

Bei den Ausschiittungsdaten handelt es sich um Bruttoan-
gaben je Anteil. Die Ausschittung bei T-Tranchen ent-
spricht idR der KESt fur Osterreichische Privatanleger.

Hinweis: GemadB den von der Finanzmarktaufsicht bewilligten Fondsbestimmungen kénnen Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die von den
Vereinigten Staaten von Amerika begeben oder garantiert werden, zu mehr als 35 % gewichtet sein.

1) Renditeangabe Brutto (ohne Fondskosten und allfélliger Wahrungs-Absicherungskosten)
Bitte beachten Sie den Risikohinweis und Haftungsausschluss auf der letzten Seite!

-43 -



ANLAGESCHWERPUNKT

Der KEPLER Emerging Markets Rentenfonds ver-
anlagt Uberwiegend in Anleihen aus Schwellen-
landern (engl. Emerging Markets), die in interna-
tionalen Wahrungen begeben sind. Auf Fremd-
wahrungen lautende Anleihen werden in Euro ab-
gesichert. Als Basis flr die Klassifikation als
~Emerging Market"wird neben der entsprechen-
den Liste der Weltbank auch die Definition von
Indexanbietern herangezogen.

ZIELMARKT

e Privatanleger, professionelle Anleger
e Vertrieb in Osterreich, Deutschland
o Artikel 6 Offenlegungs-VO

e Anlagehorizont ab 7 Jahre

RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL (iaut BIB)

+ Typischerweise geringere Ertragschance

+ Niedrigeres Risiko

Typischerweise hohere Ertragschance —
Hoheres Risiko =

e sl e [ s [ e [ 7
PORTFOLIOSTRUKTUR (Rregionen) KURZPORTRAIT
Fondsvolumen (in Mio. EUR) 183,00
Fondsmanager Mag. Heimo Flink, CPM
T —— Fondsauflage 06.03.20(())1
19,03% Osteuropa Ausgabeaufschlag (AGA) 3,00 %
B 15,03% Asien Verwaltungsgebihr 1,00 % p.a.
14,93% Afrika Rechnungsjahr 01.06. - 31.05.
15,01% Naher/Mittlerer Osten Aussch[]ttungstermin 15.08
B 1,73% Liquiditat .
o Hauiei Referenzwert ja*
ISIN thesaurierend (T) AT0000718598
ISIN ausschittend (A) AT0000718580
Die aktuelle Struktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/AT0000718580.
WERTENTWICKLUNG WERTENTWICKLUNG
in % seit Auflage (EUR) in % jahrlich (EUR; max. 10 Jahre)
308,00 150%
288,00
268,00 10,0 %
248,00
228,00 50%
208,00
188,00 00%
168,00 0%
148,00 '
128,00 -100%
108,00
88,00 -150%
03/01 11/02 08/04 05/06 02/08 10/09 07/11 04/13 01/15 09/16 06/18 03/20 11/21 08/23
Quelle: KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. Stand: 31.03.2025 00%
' 2015 2018 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Performance p.a. in % seit Beginn 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre 1 Jahr
In % 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
vor AGA 4,13 0,85 1,53 1,57 5,24
Fonds 0,40 8,16 8,13 -6,95 11,03 0,65 -2,97 -19,42 8,31 5,72
nach AGA 4,00 0,56 0,93 0,58 2,19
Referenzwert n.v. n.v. n.v. n.v. n.v. n.v. n.v. -19,83 8,24 4,63
Referenzwert n.v. n.v. n.v. 1,45 5,37

* Der Fonds wird aktiv verwaltet (diskretionare Anlageentscheidung) und strebt an, den Referenzwert zu ibertreffen.Der Handlungsspielraum des Fondsmanagements wird durch den Ein-
satz dieses Referenzwertes nicht eingeschrankt. Es sind Investitionen in Titel, die nicht Bestandteil des Referenzwertes sind, jederzeit moglich. Die Verwaltungsgesellschaft kann den Re-
ferenzwert unter Wahrung der Interessen der Anteilinhaber andern.Der jeweils aktuelle Referenzwert wird im Basisinformationsblatt bzw. im Prospekt angegeben.

Angaben Uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode bzw. BVI-Methode ermittelt, basierend auf den verdffentlichten
Fondspreisen bzw. bei der Aussetzung der Auszahlung des Riicknahmepreises unter Rickgriff auf allfallige, indikative Wer-
te) beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen daher keinen verlasslichen Indikator fiir die zukiinftige Entwick-
lung dar. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten (wie beispielsweise Depotgebihr) nicht be-
rucksichtigt. Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veranlagungen kénnen sich auf die Wertentwicklung ertragserhéhend

oder ertragsmindernd auswirken.
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PORTFOLIOSTRUKTUR (Bonitat)

BERICHT FONDSMANAGER

5,54% AA
8,53% A
. 26,83% BBB
31,51% BB
13,31% B
W 8,57% CCC
3,20% CC
0,31% C
N 1,12%D
1,07% NR
0,01% n.v.

Darstellung ohne Derivate.

FONDSKENNZAHLEN ,
Volatilitat (5 Jahre p.a.) 8,10 %
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,02 |
Maximum Drawdown (5 Jahre) 31,03 %
Maximum Drawdown (seit Auflage) 35,34 %
Duration 6,92 Jahre
Durchschnittliche Restlaufzeit 10,32 Jahre
Rendite! im Portfolio 6,96 %
TOP 5 POSITIONEN
6,250% OMAN 21/31 MTN REGS 1,96 %
5,000% ABU DHABI 24/34 MTN REGS 1,42 %
6,850% DOMINIK.REPUBLIK 15/45 1,36 %
4,375% SAUDIARABIEN 19/29 MTN 1,32 %
7,375% NIGERIA BR 21/33 MTN REGS 1,29 %

FONDSPREISE

Wahrung Errechneter Wert
AT0000718598 (T) EUR 211,88
AT0000718580 (A) EUR 96,47

LETZTE AUSSCHUTTUNG

16.08.2024

Wahrung Ausschuittung

AT0000718598 (T) EUR n.v.
AT0000718580 (A) EUR 1,0000

Bei den Ausschiittungsdaten handelt es sich um Bruttoan-
gaben je Anteil. Die Ausschittung bei T-Tranchen ent-
spricht idR der KESt fur Osterreichische Privatanleger.

Emerging Markets Staatsanleihen haben sich bisher
trotz reger Neuemissionstatigkeit und den Zollan-
kiindigungen der Trump-Administration als wider-
standsféahig erwiesen. Die Renditeaufschldge (ge-
messen am JPM EMBI Global Diversified Index) be-
wegten sich bis kurz vor Quartalsende seitwarts,
stiegen dann jedoch leicht auf 3,5 % an.

Lander-News: Boliviens Anleihen erholten sich
deutlich, da die Marktteilnehmer die Mdglichkeit ei-
ner marktfreundlichen Regierung nach den Wahlen
erwagen. Bei den Wahlen in Ecuador errang der
marktfreundliche Prasident Noboa im 1. Wahl-
durchgang jedoch keine Mehrheit, was die Anleihe-
kurse stark belastete. Athiopien hat sich mit seinen
offiziellen Glaubigern auf eine Umstrukturierung
der internationalen Schulden geeinigt. Ein Angebot
zur Restrukturierung an die Bondholder wird als
nachster Schritt erwartet. In der Tirkei gab es hef-
tige Proteste gegen die Verhaftung des Oberblr-
germeisters von Istanbul, Ekrem Imamoglu.

Eine gewisse Entspannung in der Geopolitik, wie
ein moglicher Waffenstillstand zwischen Russland
und der Ukraine sowie Entwicklungen im Nahen Os-
ten, und ein potenzieller Aufschwung in China ste-
hen derzeit im Gegensatz zu Sorgen Uber erhdhte
Belastungen durch US-Zélle und wirtschaftliche Ab-
wartsrevisionen. Flir 2025 werden etwas weniger
Neuemissionen erwartet, was den Markt technisch
unterstatzt.

Im Fonds sind die Regionen Osteuropa, Afrika und
Lateinamerika Ubergewichtet, der gesamte Nahe
Osten und Asien sind untergewichtet.

IHRE VORTEILE

e Breit gestreutes Rentenportfolio in Anleihen
aus Schwellenlandern

e Nutzung von Zinsaufschlagen in aufstrebenden
Emerging Markets

e Aktiver Managementansatz mit selektiver An-
leihenauswahl

RISIKEN

e Veranlagungen an den internationalen Geld-
und Kapitalmarkten unterliegen marktbeding-
ten Kursschwankungen

e Kursriickgange aufgrund steigender Zinsen
bzw. Bonitatsverschlechterungen moglich

e Nur flr Anleger mit einem Anlagehorizont ab 7
Jahren geeignet

1) Renditeangabe Brutto (ohne Fondskosten und allfélliger Wahrungs-Absicherungskosten)

Bitte beachten Sie den Risikohinweis und Haftungsausschluss auf der letzten Seite!




ANLAGESCHWERPUNKT

Der KEPLER High Yield Corporate Rentenfonds
veranlagt mindestens 75 % des Fondsvermdégens
in hochverzinsliche Unternehmensanleihen (engl.
High Yield Corporate Bonds) internationaler Emit-
tenten, die in Euro-Wahrung begeben bzw. in Eu-
ro abgesichert sind. Diese Anleihen/Geldmarktin-

ZIELMARKT

e Privatanleger, professionelle Anleger

e Vertrieb in Osterreich, Deutschland

e Artikel 8 Offenlegungs-VO

e Berlcksichtigung Auswirkungen
Nachhaltigkeitsfaktoren (PAIs)

e Anlagehorizont ab 7 Jahre

strumente oder deren Emittenten verfligen Uber
ein Non-Investment-Grade-Rating bzw. sind da-
mit vergleichbar.

Der Investmentfonds foérdert 6kologische und/-
oder soziale Merkmale iSd Art. 8 der VO (EU)
2019/2088 (Offenlegungs-VO). Informationen zu

RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL (iaut BIB)

+ Typischerweise geringere Ertragschance  Typischerweise héhere Ertragschance —
+ Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko —

den nachhaltigkeitsrelevanten Aspekten des 1 ‘ 2 ‘ 3 ‘ 4 5 6 7
Fonds gemaB Offenlegungs-VO sind dem aktuel-
len Prospekt zu entnehmen.
PORTFOLIOSTRUKTUR (Branchen) KURZPORTRAIT
Fondsvolumen (in Mio. EUR) 190,37
18,29% Kommunikation Fondsmanager Mag. Herbert Matzinger, CEFA
16,66% Konsumgiiter zyklisch Fondsauflage 18.07.2000
= ﬁ'z;‘j’ one motter AP Ausgabeaufschlag (AGA) 3,00 %
6,50% Sonstige Industrie VerWaItUngSgebuhr 0,96 % p.a.
I 5,98% Transportwesen Rechnungsjahr 01.06. - 31.05.
5,86% Basisindustrie " .
4,90% Tmmobilien Ausschuttungstermin 15.08.
W 17,47% Sonstige Branchen Referenzwert ja*
W 0,33% Liquiditat ISIN thesaurierend (T) AT0000722541
ISIN ausschittend (A) AT0000737085
Die aktuelle Struktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/AT0000737085.
WERTENTWICKLUNG WERTENTWICKLUNG
in % seit Auflage (EUR) in % jahrlich (EUR; max. 10 Jahre)
16,0%
226,00 14,0 %
206,00 120%
100%
186,00 80%
166,00 6,0%
40%
146,00
20%
126,00 00%
106,00 -20%
40%
86,00 60%
66,00 -80%
07/00 04/02 02/04 11/05 08/07 06/09 03/11 12/12 10/14 07/16 04/18 02/20 11/21 08/23 100%
Quelle: KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. Stand: 31.03.2025 120%
' 2015 2018 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Performance p.a. in % seit Beginn 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre 1 Jahr
In % 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
vor AGA 3,19 2,37 4,50 2,66 6,03
Fonds -1,32 13,08 511 -6,08 9,90 1,72 2,60 -11,61 9,16 6,48
nach AGA 3,07 2,07 3,88 1,66 2,95
Referenzwert n.v. n.v. n.v. n.v. n.v. n.v. n.v. n.v. n.v. n.v.
Referenzwert n.v. n.v. n.v. n.v. n.v.

*) Der Fonds wird aktiv verwaltet (diskretiondre Anlageentscheidung) und strebt an, den Referenzwert zu Ubertreffen. Der Handlungsspielraum des Fondsmanagements wird durch den
Einsatz dieses Referenzwertes nicht eingeschrankt. Es sind Investitionen in Titel, die nicht Bestandteil des Referenzwertes sind, jederzeit méglich. Die Verwaltungsgesellschaft kann den
Referenzwert unter Wahrung der Interessen der Anteilinhaber andern. Der jeweils aktuelle Referenzwert wird im Basisinformationsblatt bzw. im Prospekt angegeben.

Angaben Uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode bzw. BVI-Methode ermittelt, basierend auf den veroffentlichten
Fondspreisen bzw. bei der Aussetzung der Auszahlung des Riicknahmepreises unter Rickgriff auf allfallige, indikative Wer-
te) beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen daher keinen verlasslichen Indikator fiir die zukiinftige Entwick-
lung dar. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten (wie beispielsweise Depotgebtihr) nicht be-
rucksichtigt. Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veranlagungen kénnen sich auf die Wertentwicklung ertragserhéhend
oder ertragsmindernd auswirken.
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PORTFOLIOSTRUKTUR (Bonitat) BERICHT FONDSMANAGER

Die globalen High-Yield-Markte zeigten seit Jahres-
beginn eine leicht positive Wertentwicklung, wobei

0,17% A

6,25% BBB der US-amerikanische High-Yield-Markt eine besse-
= 60,29% BB re Performance als das europadische Pendant erziel-
26,82% B te. Die politische Unsicherheit, unter anderem in

5,41% CCC
B 0,44% CC
0,00% C

Zusammenhang mit drohenden Straf- und Gegen-
zbllen, lieB die Risikoaufschlage in den USA als

0,30% NR auch in Europa gegen Ende des Quartals von neuen
B 0,33% Liquiditat Tiefstanden aus deutlich ansteigen. Das Spread-Ni-
veau liegt aber weiterhin unter dem 5-Jahres-

schnitt.

Darstellung ohne Derivate.

Das Renditeniveau flr Staatsanleihen ist in den
USA auf Quartalssicht gesunken. In Europa haben
die Aufristungspléne der EU bzw. ein angekiindig-

FONDSKENNZAHLEN tes Milliarden-Schuldenpaket Deutschlands die
Volatilitat (5 Jahre p.a.) 5,32 % Renditen ansteigen lassen. Die Refinanzierungs-
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,58 moglichkeiten der Emittenten bleiben aber auf-
Mepdnmum Brawdewn| (5hahie) ool grund der anhaltenden Nachfrage nach schwache-
e ren Bonitaten beglinstigt. Zahlungsausfalle werden
Maximum Drawdown (seit Auflage) 39,97 % genau beobachtet.
Duration 2,90 Jahre
s . Im Fonds wurden zuletzt die USD-Positionen stetig
5,81 Jah . . . .
Durchsch.nlttllche R’lestlaufzelt anre reduziert. Auf Quartalssicht haben CCC-Anleihen in
Rendite im Portfolio 5,71 % EUR den gréBten Wertzuwachs gegeniber den an-
deren Ratingkategorien verzeichnet. Bei den Sekto-
TOP 5 POSITIONEN ren er_2|elte der Technologie-Bereich seit Jahresbe-
ginn eine Outperformance.
4,625% AIB GROUP 24/35 FLR MTN 1,12 %
5,625% ILIAD 23/30 1,01 %
5,375% UNICREDIT 24/34 FLR MTN 0,88 %
4,500% BANCO BPM 24/36 FLR MTN 0,86 %
5,125% BCO SABADELL 24/34 FLRMTN 0,85 %
IHRE VORTEILE
FONDSPREISE e Breit gestreutes Rentenportfolio mit hochver-
Wéhrung Errechneter Wert zinslichen Unternehmensanleihen
AT0000722541 (T) EUR 159,41 e Fokus auf Unternehmensanleihen mit Zinsauf-
AT0000737085 (A) EUR 54,84 schlag geringerer Bonitat

e Aktiver Managementansatz mit selektiver An-
leihenauswahl
LETZTE AUSSCHUTTUNG 16.08.2024 RISIKEN
. . e Veranlagungen an den internationalen Geld-
Wahrung  Ausschilttung und Kapitalmérkten unterliegen marktbeding-
AT0000722541 (T) EUR n.v. ten Kursschwankungen
AT0000737085 (A) EUR 0,5000 e Kursriickgange aufgrund steigender Zinsen
bzw. Bonitatsverschlechterungen moglich
e Nur fur Anleger mit einem Anlagehorizont ab 7
Jahren geeignet

Bei den Ausschiittungsdaten handelt es sich um Bruttoan-
gaben je Anteil. Die Ausschittung bei T-Tranchen ent-
spricht idR der KESt fur Osterreichische Privatanleger.

Bei der Entscheidung, in den Fonds zu investieren, sollten alle Eigenschaften oder Ziele des Fonds berlicksichtigt werden, wie sie in den Fondsdokumenten beschrie-
ben sind.

1) Renditeangabe Brutto (ohne Fondskosten und allfélliger Wahrungs-Absicherungskosten)
Bitte beachten Sie den Risikohinweis und Haftungsausschluss auf der letzten Seite!

_47 -



ANLAGESCHWERPUNKT

Der KEPLER Osteuropa Plus Rentenfonds veran-
lagt Uberwiegend in Anleihen und Geldmarktpro-
dukte zentral- und osteuropdischer Emittenten.
Diese sind in internationalen (inkl. zentral- und
osteuropadischen) Wahrungen begeben. Mdoglich
sind auch Anleihen und Geldmarktprodukte inter-
nationaler Emittenten, die in zentral- und osteu-
ropaischen Wahrungen begeben sind.

ZIELMARKT

e Privatanleger, professionelle Anleger
e Vertrieb in Osterreich, Deutschland
e Artikel 6 Offenlegungs-VO

e Anlagehorizont ab 7 Jahre

RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL (iaut BIB)

+ Typischerweise geringere Ertragschance  Typischerweise héhere Ertragschance —

+ Niedrigeres Risiko

Hoheres Risiko =

v e e 4 [ s [ e [ 7]
PORTFOLIOSTRUKTUR (Lander) KURZPORTRAIT
Fondsvolumen (in Mio. EUR) 59,65
15.559% polen Fondsmanager Mag. Robert Sikora, CPM
13,94% Rumaenien Fondsauflage 18.09.2007
N 13,87% Tschechien 0
05 T Ausgabeaufschlag (AGA) 3,00 %
EHEU Ui Verwaltungsgebihr 0,96 % p.a.
W 4,76% Supranational R
V 3,08% Ukraine Rechnungsjahr 01.09. - 31.08.
2,87% Serbien Und Kosovo - .
BN 2,50% Usbekistan Ausschittungstermin 15.11.
2,26% Russische Foderation Refe renzwert ja*
15,24% Sonstige Landk .
onstios tander ISIN thesaurierend (T) ATO000A06614
ISIN ausschittend (A) ATO0O00A066H8
Die aktuelle Struktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/ATOO00AO66H8.
WERTENTWICKLUNG WERTENTWICKLUNG
in % seit Auflage (EUR) in % jahrlich (EUR; max. 10 Jahre)
168,00 150%
158,00
100%
148,00
138,00 50%
128,00 00%
118,00 0%
108,00
-100%
98,00
88,00 150%
78,00 200%
09/07 12/08 03/10 06/11 09/12 01/14 04/15 07/16 10/17 01/19 04/20 07/21 11/22 02/24 A
Quelle: KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. Stand: 31.03.2025 50%
' 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Performance p.a. in % seit Beginn 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre 1 Jahr
In% 2015 2016 2017 = 2018 = 2019 2020 & 2021 | 2022 = 2023 = 2024
vor AGA 1,44 -1,30 -2,43 1,95 2,00
Fonds 1,79 502 2,62 -667 13,62 -3,58 -7,23 -23,42 13,26 1,71
nach AGA 1,27 -1,59 -3,00 0,95 -0,97
Referenzwert n.v. n.v. n.v. n.v. n.v. n.v. n.v. -33,73 8,09 3,13
Referenzwert n.v. n.v. n.v. 2,04 5,03

* Der Fonds wird aktiv verwaltet (diskretionare Anlageentscheidung) und strebt an, den Referenzwert zu ibertreffen.Der Handlungsspielraum des Fondsmanagements wird durch den Ein-
satz dieses Referenzwertes nicht eingeschrankt. Es sind Investitionen in Titel, die nicht Bestandteil des Referenzwertes sind, jederzeit moglich. Die Verwaltungsgesellschaft kann den Re-
ferenzwert unter Wahrung der Interessen der Anteilinhaber andern.Der jeweils aktuelle Referenzwert wird im Basisinformationsblatt bzw. im Prospekt angegeben.

Angaben Uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode bzw. BVI-Methode ermittelt, basierend auf den verdffentlichten
Fondspreisen bzw. bei der Aussetzung der Auszahlung des Riicknahmepreises unter Rickgriff auf allfallige, indikative Wer-
te) beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen daher keinen verlasslichen Indikator fiir die zukiinftige Entwick-
lung dar. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten (wie beispielsweise Depotgebtihr) nicht be-
rucksichtigt. Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veranlagungen kénnen sich auf die Wertentwicklung ertragserhéhend

oder ertragsmindernd auswirken.
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PORTFOLIOSTRUKTUR (Bonitat)

BERICHT FONDSMANAGER

3,67% AAA
13,81% AA
21,36% A
29,33% BBB
20,94% BB
4,37% B
0,22% CCC
2,57% CC
0,39% C
0,66% D
2,65% NR
0,03% n.v.

Darstellung ohne Derivate.

FONDSKENNZAHLEN
Volatilitat (5 Jahre p.a.) 12,05 %
Sharpe-Ratio (5 Jahre) negativ
Maximum Drawdown (5 Jahre) 39,85 %
Maximum Drawdown (seit Auflage) 39,85 %
Duration 5,37 Jahre
Durchschnittliche Restlaufzeit 7,45 Jahre
Rendite! im Portfolio 6,50 %
TOP 5 POSITIONEN
1,750% POLEN 21/32 8,09 %
0,250% CZECH REP. 2027 5,05 %
0,050% CZECH REP. 2029 4,66 %
6,300% RUMAENIEN 23/29 2,94 %
1,500% TSCHECHIEN 20/40 2,67 %

FONDSPREISE

Wahrung Errechneter Wert
ATO000AQ06634 (T) EUR 114,23
ATOOO0AQ066H8 (A) EUR 77,41

LETZTE AUSSCHUTTUNG

15.11.2024

Wahrung Ausschuittung

ATO000A06634 (T) EUR n.v.
ATO000A066H8 (A) EUR 0,5000

Bei den Ausschiittungsdaten handelt es sich um Bruttoan-
gaben je Anteil. Die Ausschittung bei T-Tranchen ent-
spricht idR der KESt fur Osterreichische Privatanleger.

In Rumanien, Polen und Tschechien blieb die Infla-
tionsrate auf dhnlichem Niveau wie im 4.Quartal
2024, in Ungarn stieg das Niveau wieder deutlicher
an. Die Werte flir Februar betrugen im Jahresver-
gleich 5,02 % flir Rumanien, 5,6 % fur Ungarn,
4,9% fiur Polen und 2,7 % flr Tschechien. Die Leit-
zinsen betragen aktuell in Rumanien und Ungarn
6,5 %, in Polen 5,75 % und in Tschechien 3,75 %.

In der Tirkei fihrte im Marz die Inhaftierung des
Istanbuler Blrgermeisters und potenziellen Prasi-
dentschaftskandidaten der Oppositionspartei CHP
zu einem deutlichen Anstieg der Risikopramien. Da-
mit hat sich auch der Inflationspfad wieder ver-
schlechtert. Der Leitzins wurde im Janner und
Marz jeweils um 250 Basispunkte auf 42,50 % ge-
senkt.

Entgegen dem Rickgang der Risikopramien in
Emerging Markets stieg diese in Rumanien bei
Hartwahrungsanleihen abermals an. Einerseits hat
Rumdnien 2025 einen verhaltnismdBig hohen Fi-
nanzierungsbedarf am Kapitalmarkt (hohes Bud-
getdefizit), andererseits warten Investoren auf den
Ausgang der auf Mai verschobenen Prasident-
schaftswahlen.

Ein temporarer Waffenstillstand zwischen Russland
und der Ukraine im 2.Quartal scheint méglich, den-
noch wird es auf die genauen Bedingungen ankom-
men. Zuletzt gaben ukrainische Staatsanleihen ei-
nen Teil der optimistischen Kursentwicklung wieder
ab.

Im Fonds wurden zuletzt Unternehmens- und Lo-
kalwadhrungsanleihen reduziert.

IHRE VORTEILE

e Breit gestreutes Rentenportfolio in Anleihen
zentral- und osteuropaischer Emittenten

e Beimischung von Anleihen in zentral- und ost-
europaischen Wahrungen

e Aktiver Managementansatz mit selektiver An-
leihenauswahl

RISIKEN

e Veranlagungen an den internationalen Geld-
und Kapitalmarkten unterliegen marktbeding-
ten Kursschwankungen

e Kursriickgange aufgrund steigender Zinsen
bzw. Bonitatsverschlechterungen moglich

e Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veran-
lagungen kdnnen sich ertragsmindernd auswir-
ken

e Nur flr Anleger mit einem Anlagehorizont ab 7
Jahren geeignet

1) Renditeangabe Brutto (ohne Fondskosten und allfélliger Wahrungs-Absicherungskosten)

Bitte beachten Sie den Risikohinweis und Haftungsausschluss auf der letzten Seite!




KEPLER ACTIVE WORLD PORTFOLIO

Stand: 31.03.2025

ANLAGESCHWERPUNKT

Das KEPLER Active World Portfolio veranlagt fle-
xibel in verschiedenen Anlageklassen mit hohen
Bandbreiten. Die strategische Portfolioausrich-
tung erfolgt zu ca. 50 % in Aktieninvestments, zu
ca. 40 % in Anleiheninvestments und zu ca. 10
% in Alternative Investments (zB Rohstoffwerte).
Bei Aktien- und Anleiheninvestments betragt die
Bandbreite 0-100 %, bei Alternative Investments
0-20 %. Die Anlagestrategie kann unter Einsatz
verschiedener Anlageinstrumente (zB ETFs,
Fonds, Derivate) dynamisch umgesetzt werden.
Der Investmentfonds férdert Okologische und/-

Vermdgensverwaltend - Mix international

ZIELMARKT

e Privatanleger, professionelle Anleger

e Vertrieb in Osterreich, Deutschland

e Artikel 8 Offenlegungs-VO

e Berlcksichtigung Auswirkungen
Nachhaltigkeitsfaktoren (PAIs)

e Anlagehorizont ab 7 Jahre

RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL (iaut BIB)

Typischerweise hohere Ertragschance —
Hoheres Risiko =

+ Typischerweise geringere Ertragschance
+ Niedrigeres Risiko

oder soziale Merkmale iSd Art. 8 der VO (EU) ‘ 1 ‘ 2 ‘ 3 ‘ 4 ‘ 5 ‘ 6 7 ‘
2019/2088 (Offenlegungs-VO). Informationen zu
den nachhaltigkeitsrelevanten Aspekten des
Fonds gemaB Offenlegungs-VO sind dem aktuel-
len Prospekt zu entnehmen.
PORTFOLIOSTRUKTUR (Assetklassen) KURZPORTRAIT
Fondsvolumen (in Mio. EUR) 235,46
Fondsmanager Marina Pawelka, MBA
Fondsauflage 04.05.2011
16,53% Renten Ausgabeaufschlag (AGA) 3,00 %
72,70% Aktien Verwaltungsgebihr 1,00 % p.a.
10,43% Alternative Investments Rechnungsjahr 01.05. - 30.04.
KD (LEICTE: Ausschittungstermin 15.07.
Referenzwert nein
ISIN thesaurierend (T) ATOO00AOPDD6
ISIN ausschittend (A) ATOO00AOPDCS8

Die aktuelle Struktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/ATOO00AOPDCS.

WERTENTWICKLUNG
in % seit Auflage (EUR)

WERTENTWICKLUNG
in % jahrlich (EUR; max. 10 Jahre)

181,00
171,00
161,00
151,00
141,00
131,00
121,00
111,00

101,00

91,00
05/11 05/12 05/13 05/14 05/15 05/16 05/17 05/18 05/19 05/20 05/21 05/22 05/23 05/24
Quelle: KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. Stand: 31.03.2025
performance p.a. in % seit Beginn 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre 1 Jahr
vor AGA 3,46 2,30 4,92 2,79 4,91

nach AGA 3,24 2,00 4,30 1,79 1,85

200%

150%

100%

-100%

150%

200%
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

In % 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Fonds 0,85 7,93 4,46 -5,41 14,09 -5,40 9,74 -15,39 11,37 13,76

Angaben Uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode bzw. BVI-Methode ermittelt, basierend auf den veroffentlichten
Fondspreisen bzw. bei der Aussetzung der Auszahlung des Riicknahmepreises unter Rickgriff auf allfallige, indikative Wer-
te) beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen daher keinen verlasslichen Indikator fiir die zukiinftige Entwick-
lung dar. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten (wie beispielsweise Depotgebihr) nicht be-
rucksichtigt. Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veranlagungen kénnen sich auf die Wertentwicklung ertragserhéhend

oder ertragsmindernd auswirken.
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PORTFOLIOSTRUKTUR (Anlageklassen) BERICHT FONDSMANAGER

Eilten die Aktienmarkte im 4. Quartal 2024 in Er-
wartung von UnterstitzungsmaBnahmen fir die

S US-Konjunktur noch von einem Héchststand zum

2,80% Anleihen Emerging Markets nachsten, machte sich nun Erniichterung unter den
L U e vield Marktteilnehmern breit. Die erratische Handelspoli-
B 66,00% Aktien Industristaaten tik von US-Prasident Donald Trump sorgte zuletzt
R fir hohere Unsicherheit an den Aktienméarkten und
e Wandeleniinen zu einer deutlichen Kurskorrektur an den US-Bo6r-

sen. Insbesondere US-Unternehmen sind mit einer
zunehmenden Unplanbarkeit konfrontiert: Einer-
seits Warenimporte angesichts hoherer Zélle vorzu-
ziehen, andererseits auf eine schwachelnde Binnen-
nachfrage zu reagieren, stellt viele vor Herausfor-

Darstellung ohne Derivate.

derungen.
FONDSKENNZAHLEN Die ,Hard Facts“zeigen zwar eine Abschwdachung
Volatilitat (5 Jahre p.a.) 8,15 % der Konjunktur, aber keine unmittelbar drohende
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 043 Rezesiion ztaq: LJlljs;:res E:jachtens ti_st de; Kuririjck—
) gang hauptséachlich von der negativen Investoren-
Max!mum DIEEE (2 \{ahre) AAUEPIE) stimmung getragen, die innerhalb kirzester Zeit
Maximum Drawdown (seit Auflage) 20,52 % von Optimismus auf hohen Pessimismus gewech-
Duration (ohne Aktien) 5,51 Jahre selt hat. Historisch betrachtet waren dies oft gute
Durchschnittliche Restlaufzeit (ohne Aktien) . Kaufzeitpunkte. Dementsprechend lieferte auch die
) ) Behavioral-Finance-Analyse  ein antizyklisches
Rendite! (ohne Aktien) 3,92 % Kauf-Signal fur Aktien, das Ende Mé&rz in den
KEPLER-Mischfonds umgesetzt wurde. Hierbei er-
TOP 5 POSITIONEN ho_hten wir die Akt|_enquote zulasten von Staatsan-
leihen auf Ubergewichten.
Robeco CGF-R.BP US Lar.Cap Eq. 5,32 %
JPM ICAV-US Res.Enh.Idx Eq.ETF 5,21 %
KEPLER US Aktienfonds IT (T) 4,83 %
SPDR MSCI ACW UCITS ETF 4,39 %
SI.I.S.III-T.R.P.S.US L.C.G.E. 4,19 %
IHRE VORTEILE
FONDSPREISE e Globale Mischung von Anlageklassen wie zB
Wéhrung Errechneter Wert Anleihen, Aktien und Alternative Investments
ATO000AOPDDS6 (T) EUR 154,39 mit hohen Bandbreiten
ATOO00AOPDCS (A) EUR 135,05 e Dynamische Vermdgensaufteilung unter Be-
rtcksichtigung der Marktpsychologie
e Aktiver Managementansatz mit fundierter Titel-
LETZTE AUSSCHUTTUNG 15.07.2024 selektion
- ; RISIKEN
Wahrung  Ausschilttung  Veranlagungen an den internationalen Geld-
ATO000AOPDDSG (T) EUR 0.0015 und Kapitalmarkten unterliegen marktbeding-
ATOO00AOPDCS (A) EUR 1,0000 ten Kursschwankungen

e Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veran-
lagungen kénnen sich ertragsmindernd auswir-
ken

e Nur flr Anleger mit einem Anlagehorizont ab 7
Jahren geeignet

Bei den Ausschiittungsdaten handelt es sich um Bruttoan-
gaben je Anteil. Die Ausschittung bei T-Tranchen ent-
spricht idR der KESt fur Osterreichische Privatanleger.

Hinweis: Im Rahmen der Anlagestrategie kann in betrachtlichem AusmaB in Investmentfonds, Bankeinlagen und Derivate investiert werden.

Die offizielle und in den Fondsunterlagen (Prospekt, Fondsbestimmungen) verwendete Bezeichnung des Fonds lautet ,Active World Portfolio™.

Bei der Entscheidung, in den Fonds zu investieren, sollten alle Eigenschaften oder Ziele des Fonds berlicksichtigt werden, wie sie in den Fondsdokumenten beschrie-
ben sind.

1) Renditeangabe Brutto (ohne Fondskosten und allfélliger Wahrungs-Absicherungskosten)
Bitte beachten Sie den Risikohinweis und Haftungsausschluss auf der letzten Seite!
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KEPLER ETHIK MIX DYNAMISCH

Stand: 31.03.2025

ANLAGESCHWERPUNKT

Der KEPLER Ethik Mix Dynamisch veranlagt nach-
haltig und dynamisch in verschiedene Anlageklas-
sen. Die Anlagestrategie wird innerhalb der Band-
breiten 60 % bis 100 % Aktien sowie 0 % bis 40
% Anleihen bzw. Geldmarktprodukte umgesetzt.
Im Portfolio werden ethische Ausschlusskriterien
wie zB Kinderarbeit, Gentechnik und Atomenergie
bericksichtigt.

Zur Ertrags- und Risikooptimierung koénnen je
nach Marktlage auch Alternative Investments (zB
Wandelanleihen) beigemischt werden.

Der Investmentfonds fordert ©6kologische und/-
oder soziale Merkmale iSd Art. 8 der VO (EU)
2019/2088 (Offenlegungs-VO). Informationen zu
den nachhaltigkeitsrelevanten Aspekten des
Fonds gemaB Offenlegungs-VO sind dem aktuel-
len Prospekt zu entnehmen.

PORTFOLIOSTRUKTUR (Assetklassen)

ESG - streng nachhaltig - Mix global

ZIELMARKT

e Privatanleger, professionelle Anleger

e Vertrieb in Osterreich, Deutschland

e Artikel 8 Offenlegungs-VO

e Berlcksichtigung Auswirkungen
Nachhaltigkeitsfaktoren (PAIs)

e Anlagehorizont ab 10 Jahre

RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL (iaut BIB)

+ Typischerweise geringere Ertragschance  Typischerweise héhere Ertragschance —
+ Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko —

10,58% Renten

83,63% Aktien
4,39% Alternative Investments
1,40% Liquiditat

Die aktuelle Struktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/ATO0O00A2RJ45.

WERTENTWICKLUNG
in % seit Auflage (EUR)

e el 4 [ s [ e | 7]
KURZPORTRAIT

Fondsvolumen (in Mio. EUR) 25,15
Fondsmanager Ing. Wahlmdiller, MSc / Karner, MSc
Fondsauflage 20.10.2021
Ausgabeaufschlag (AGA) 4,00 %
Verwaltungsgebihr 1,20 % p.a.
Rechnungsjahr 01.06. - 31.05.
Ausschittungstermin 15.08.
Referenzwert nein
ISIN thesaurierend (T) ATO000A2RJ52
ISIN ausschiittend (A) ATO000A2RI45

WERTENTWICKLUNG
in % jahrlich (EUR; max. 10 Jahre)

121,00

116,00

111,00

106,00

101,00

96,00

91,00

86,00
10/21 01/22 04/22 07/22 10/22 01/23 04/23 07/23 10/23 01/24 04/24 07/24 10/24 01/25

Quelle: KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.

Performance p.a. in % seit Beginn 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre 1 Jahr
vor AGA 2,29 n.v. n.v. 2,81 3,74
nach AGA 1,13 n.v. n.v. 1,48 -0,25

Stand: 31.03.2025

250%

200%

150%

100%
50%

n.v. n.v.
00%

-100%

150%

2020 2021 2022 2023 2024

In % 2020 2021 2022 2023 2024
Fonds n.v. n.v. -14,71 7,65 19,64

Angaben Uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode bzw. BVI-Methode ermittelt, basierend auf den veroffentlichten
Fondspreisen bzw. bei der Aussetzung der Auszahlung des Riicknahmepreises unter Rickgriff auf allfallige, indikative Wer-
te) beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen daher keinen verlasslichen Indikator fiir die zukiinftige Entwick-
lung dar. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten (wie beispielsweise Depotgebihr) nicht be-
rucksichtigt. Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veranlagungen kénnen sich auf die Wertentwicklung ertragserhéhend

oder ertragsmindernd auswirken.




PORTFOLIOSTRUKTUR (Anlageklassen) BERICHT FONDSMANAGER

Im 1. Quartal 2025 lieferte das Anleihen-Segment
trotz eines Anstiegs in den Basiszinsen einen leicht

B 5,47% Staatsanleihen/besicherte Anleihen positiven Beitrag zur Gesamtperformance. Unter-
e o nehmensanleihen erfreuten sich, wie schon zum
0,58% Unternehmensanleihen High Yield Abschluss von 2024, einer guten Nachfrage und die
o o e s Risikoaufschldge engten sich weiterhin leicht ein.
W 5,75% Atien Emerging Markets So lieferten sowohl High-Grade- als auch High-
Lo o Yield-Unternehmensanleihen einen deutlich positi-
ven Beitrag zur Gesamtperformance. Staatsanlei-
hen, nominell wie inflationsgeschiitzt, entwickelten
sich im 1. Quartal negativ, wobei die nominellen
) Staatsanleihen hier etwas starker verloren. Die Bei-
Darstellung ohne Derivate. R R R L.
mischung von Wandelanleihen war leicht positiv.
FONDSKENNZAHLEN Im 1. Quartal belasteten neue US-Zdlle unter
Volatilitat (3 Jahre p.a.) 10,44 % Trump die Markte gnd schirten Ipflatior)séng.ste
sowie Sorgen vor einem Handelskrieg. Die Stim-
Sharpe-Ratio (3 Jahre) 0,02 mung der Anleger kippte zunehmend ins Pessimis-
Maximum Drawdown (5 Jahre) 13,98 % tische. Ab Mitte Februar kam es zu deutlichen Kurs-
Maximum Drawdown (seit Auflage) 13.98 % korrekturen an den globalen Aktienmarkten. Euro-
. . pa zeigte sich hingegen robuster: Ein umfangrei-
Duration (ohne Aktien) SLE JELIE ches Rustungspaket und fiskalische Impulse fiihr-
Durchschnittliche Restlaufzeit (ohne Aktien) 6,05 Jahre ten zu einer Outperformance gegenliber den USA.
Rendite? (ohne Aktien) 3.60 % Die Markte werden voraussichtlich auch im 2.
Quartal unter dem Einfluss geopolitischer und wirt-
schaftspolitischer  Unsicherheiten stehen. Die
TOP 5 POSITIONEN durchschnittliche Dividendenrendite der Aktien im
KEPLER Ethik Rentenfonds IT (T) 10,58 % Fonds betragt aktuell 2,1 %.
APPLE INC. 4,91 %
NVIDIA CORP. DL-,001 4,02 %
Unilnstit.Gbl Conv.Sustainable 2,80 % Oty ; _
ALPHABET INC.CL.A DL-,001 2,04 % metcicien” QY s
e ahige Fianzpyodiica
IHRE VORTEILE
FONDSPREISE e Dynamische, globale Mischung von Anlageklas-
Wahrung Errechneter Wert sen wie zB Aktien, Anleihen und Alternative In-
ATO000A2RI52 (T) EUR 108,06 vestments
ATO000A2RJI45 (A) EUR 107,45 e Investition in Einzeltitel und Subfonds nach
ethisch, nachhaltigen Kriterien
e Aktiver Managementansatz mit fundierter Titel-
LETZTE AUSSCHUTTUNG 16.08.2024 selektion
N N RISIKEN
Wahrung  Ausschilttung  Veranlagungen an den internationalen Geld-
ATO000A2RI52 (T) EUR n.v. und Kapitalmarkten unterliegen marktbeding-
ATO000A2RJI45 (A) EUR 0,2000 ten Kursschwankungen

e Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veran-
lagungen kénnen sich ertragsmindernd auswir-
ken

e Nur fur Anleger mit einem Anlagehorizont ab
10 Jahren geeignet

Bei den Ausschiittungsdaten handelt es sich um Bruttoan-
gaben je Anteil. Die Ausschittung bei T-Tranchen ent-
spricht idR der KESt fur Osterreichische Privatanleger.

Die offizielle und in den Fondsunterlagen (Prospekt, Fondsbestimmungen) verwendete Bezeichnung des Fonds lautet ,Ethik Mix Dynamisch".
Bei der Entscheidung, in den Fonds zu investieren, sollten alle Eigenschaften oder Ziele des Fonds berlicksichtigt werden, wie sie in den Fondsdokumenten beschrie-
ben sind.

1) Renditeangabe Brutto (ohne Fondskosten und allfélliger Wahrungs-Absicherungskosten)
Bitte beachten Sie den Risikohinweis und Haftungsausschluss auf der letzten Seite!
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KEPLER MIX DYNAMISCH

Stand: 31.03.2025

ANLAGESCHWERPUNKT
Der KEPLER Mix Dynamisch veranlagt dynamisch
in verschiedenen Anlageklassen. Die strategische

Breiter Mix von Anlageklassen

ZIELMARKT
e Privatanleger, professionelle Anleger
e \ertrieb in Osterreich, Deutschland

e Artikel 6 Offenlegungs-VO
e Anlagehorizont ab 10 Jahre

Portfolioausrichtung erfolgt zu ca. 80 % in Ak-
tieninvestments und zu ca. 20 % in Anleihenin-
vestments. Eine Abweichung von diesen Grenzen
bis zu jeweils 10 %-Punkten ist mdglich.

Zur Ertrags- und Risikooptimierung koénnen je
nach Marktlage auch Alternative Investments (zB
Rohstoffwerte) beigemischt werden. RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL (aut 515)

+ Typischerweise geringere Ertragschance  Typischerweise héhere Ertragschance —
+ Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko —

e el 4 [ s [ e | 7]
PORTFOLIOSTRUKTUR (Assetkiassen) KURZPORTRAIT
Fondsvolumen (in Mio. EUR) 85,89
Fondsmanager Mag. Heinrich Hemetsberger, CPM
Fondsauflage 15.01.1999
o)
11,61% Renten Ausgabeaufschlag (AGA) 4,00 %
85,13% Aktien Verwaltungsgebihr 1,20 % p.a.
2,99% Alternative Investments Rechnungsjahr 01.11. - 31.10.
G2 WEREIE: Ausschittungstermin 15.01.
Referenzwert nein
ISIN thesaurierend (T) AT0000722608
ISIN ausschittend (A) AT0000825500
Die aktuelle Struktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/AT0000825500.
WERTENTWICKLUNG WERTENTWICKLUNG
in % seit Auflage (EUR) in % jahrlich (EUR; max. 10 Jahre)
233,00 250%
213,00 200%
193,00 15,0 %
173,00
10,0 %
153,00
50%
133,00
113,00 00%
93,00 50%
73,00 10,0%
53'0%1/99 11/00 10/02 09/04 07/06 06/08 04/10 03/12 01/14 12/15 10/17 09/19 07/21 06/23 -150%
Quelle: KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. Stand: 31.03.2025 00%
' 2015 2018 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Performance p.a. in % seit Beginn 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre 1 Jahr
In % 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
vor AGA 2,88 4,71 10,41 5,08 5,26
Fonds 5,18 9,38 5,95 -7,29 20,49 -3,35 20,07 -15,06 15,16 19,19
nach AGA 2,73 4,30 9,55 3,72 1,21

Angaben Uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode bzw. BVI-Methode ermittelt, basierend auf den veroffentlichten
Fondspreisen bzw. bei der Aussetzung der Auszahlung des Riicknahmepreises unter Rickgriff auf allfallige, indikative Wer-
te) beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen daher keinen verlasslichen Indikator fiir die zukiinftige Entwick-
lung dar. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten (wie beispielsweise Depotgebihr) nicht be-
rucksichtigt. Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veranlagungen kénnen sich auf die Wertentwicklung ertragserhéhend
oder ertragsmindernd auswirken.

-54 -



PORTFOLIOSTRUKTUR (Anlageklassen)

BERICHT FONDSMANAGER

6,14% Staatsanleihen/besicherte Anleihen

1,65% Unternehmensanleihen High Grade

1,66% Inflationsgeschitzte Anleihen

1,14% Anleihen Emerging Markets

0,93% Unternehmensanleihen High Yield
76,58% Aktien Industriestaaten

8,45% Aktien Emerging Markets

2,99% Wandelanleihen

0,46% Geldmarkt

Darstellung ohne Derivate.

FONDSKENNZAHLEN

Volatilitat (5 Jahre p.a.) 11,28 %

Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,80

Maximum Drawdown (5 Jahre) 27,51 %

Maximum Drawdown (seit Auflage) 60,48 %

Duration (ohne Aktien) 5,96 Jahre

Durchschnittliche Restlaufzeit (ohne Aktien) n.v.

Rendite! (ohne Aktien) 3,89 %
TOP 5 POSITIONEN
Xtr.(IE) - MSCI USA 11,22 %
Xtr.(IE)-MSCI Emerging Markets 6,67 %
SPDR MSCI ACW UCITS ETF 5,01 %
Brandes Inv.Fds-B.US Value Fd 4,39 %
KEPLER Value Aktienfonds (A) 4,18 %
FONDSPREISE

Wahrung Errechneter Wert
AT0000722608 (T) EUR 187,19
AT0000825500 (A) EUR 158,88
LETZTE AUSSCHUTTUNG 15.01.2025
Wahrung Ausschuittung

AT0000722608 (T) EUR 1,8548
AT0000825500 (A) EUR 5,0000

Bei den Ausschiittungsdaten handelt es sich um Bruttoan-
gaben je Anteil. Die Ausschittung bei T-Tranchen ent-
spricht idR der KESt fur Osterreichische Privatanleger.

Eilten die Aktienmarkte im 4. Quartal 2024 in Er-
wartung von UnterstitzungsmaBnahmen fir die
US-Konjunktur noch von einem Hochststand zum
nachsten, machte sich nun Erniichterung unter den
Marktteilnehmern breit. Die erratische Handelspoli-
tik von US-Prasident Donald Trump sorgte zuletzt
fir hohere Unsicherheit an den Aktienmarkten und
zu einer deutlichen Kurskorrektur an den US-Bo6r-
sen. Insbesondere US-Unternehmen sind mit einer
zunehmenden Unplanbarkeit konfrontiert: Einer-
seits Warenimporte angesichts hoherer Zélle vorzu-
ziehen, andererseits auf eine schwachelnde Binnen-
nachfrage zu reagieren, stellt viele vor Herausfor-
derungen.

Die ,Hard Facts“zeigen zwar eine Abschwdachung
der Konjunktur, aber keine unmittelbar drohende
Rezession an. Unseres Erachtens ist der Kursrick-
gang hauptsachlich von der negativen Investoren-
stimmung getragen, die innerhalb kirzester Zeit
von Optimismus auf hohen Pessimismus gewech-
selt hat. Historisch betrachtet waren dies oft gute
Kaufzeitpunkte. Dementsprechend lieferte auch die
Behavioral-Finance-Analyse  ein antizyklisches
Kauf-Signal fir Aktien, das Ende Marz in den
KEPLER-Mischfonds umgesetzt wurde. Hierbei er-
hoéhten wir die Aktienquote zulasten von Staatsan-
leihen auf Ubergewichten.

IHRE VORTEILE

e Ertragsorientierte, globale Mischung von Anla-
geklassen wie zB Aktien, Anleihen und Alterna-
tive Investments

e Dynamische Vermdgensaufteilung unter Be-
rtcksichtigung der Marktpsychologie

e Aktiver Managementansatz mit fundierter Titel-
selektion

RISIKEN

e Veranlagungen an den internationalen Geld-
und Kapitalmarkten unterliegen marktbeding-
ten Kursschwankungen

e Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veran-
lagungen kénnen sich ertragsmindernd auswir-
ken

e Nur flr Anleger mit einem Anlagehorizont ab
10 Jahren geeignet

Hinweis: Im Rahmen der Anlagestrategie kann in betrachtlichem AusmaB in Investmentfonds investiert werden.

1) Renditeangabe Brutto (ohne Fondskosten und allfélliger Wahrungs-Absicherungskosten)
Bitte beachten Sie den Risikohinweis und Haftungsausschluss auf der letzten Seite!
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KEPLER RISK SELECT AKTIENFONDS

Stand: 31.03.2025

ANLAGESCHWERPUNKT

Der KEPLER Risk Select Aktienfonds veranlagt
Uberwiegend in Aktien internationaler Unterneh-
men. Im Investmentprozess wird ein Aktienport-
folio mit dem Ziel selektiert, im Vergleich zum
Anlageuniversum (globale Aktien) geringeren
Kursschwankungen zu unterliegen.

Im Fokus stehen Qualitdtsunternehmen mit ro-
busten Geschaftsmodellen und stabiler Umsatz-
und Gewinnentwicklung.

Selektion globaler Qualitatsunternehmen

ZIELMARKT

e Privatanleger, professionelle Anleger
e Vertrieb in Osterreich, Deutschland
e Artikel 6 Offenlegungs-VO

e Anlagehorizont ab 10 Jahre

RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL (iaut BIB)

Typischerweise hohere Ertragschance —
Hoheres Risiko =

+ Typischerweise geringere Ertragschance
+ Niedrigeres Risiko

12 [ s e s [ e [ 7]
PORTFOLIOSTRUKTUR (Rregionen) KURZPORTRAIT
Fondsvolumen (in Mio. EUR) 335,95
Fondsmanager Mag. Roland Zauner, CPM
Fondsauflage 09.03.2011
B 61,07% Nordamerika
! 0,
e Y Ausgabeaufschlag (AGA) 4,00 %
Bl 10,07% Japan Verwaltungsgebihr 1,35 % p.a.
BN 7,76% Europa ex UK Rechnungsjahr 01.03. - 28.02.
Bl 3,56% Asien/Australien ex Japan . .
o Ausschittungstermin 15.0'5.
Referenzwert nein
ISIN thesaurierend (T) ATOO00AONUWS
ISIN ausschittend (A) ATOO00AONUV7
Die aktuelle Struktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/ATOO00AONUV?.
WERTENTWICKLUNG WERTENTWICKLUNG
in % seit Auflage (EUR) in % jahrlich (EUR; max. 10 Jahre)
339,00 250%
314,00
289,00 200%
264,00
15,0 %
239,00
214,00 100%
189,00
50%
164,00
139,00 00%
114,00
89,00 -50%
03/11 03/12 03/13 03/14 03/15 04/16 03/17 04/18 04/19 04/20 04/21 04/22 04/23 04/24
Quelle: KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. Stand: 31.03.2025 100%
' 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Performance p.a. in % seit Beginn 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre 1 Jahr
In % 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
vor AGA 8,28 5,57 8,82 4,53 6,79
Fonds 19,14 5,36 5,91 -0,58 22,20 -5,66 18,00 -7,22 6,41 15,78
nach AGA 7,98 5,15 7,97 3,18 2,69

Angaben Uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode bzw. BVI-Methode ermittelt, basierend auf den veroffentlichten
Fondspreisen bzw. bei der Aussetzung der Auszahlung des Riicknahmepreises unter Rickgriff auf allfallige, indikative Wer-
te) beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen daher keinen verlasslichen Indikator fiir die zukiinftige Entwick-
lung dar. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten (wie beispielsweise Depotgebihr) nicht be-
rucksichtigt. Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veranlagungen kénnen sich auf die Wertentwicklung ertragserhéhend

oder ertragsmindernd auswirken.
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PORTFOLIOSTRUKTUR (sektoren)

BERICHT FONDSMANAGER

22,78% Gesundheitswesen
20,32% Finanz
19,29% Konsum nicht zyklisch
14,38% Informationstechnologie
8,58% Kommunikationsdienste
4,88% Konsum zyklisch
2,83% Versorger
2,78% Energie
2,45% Industrie
1,16% Grundstoffe
0,55% Liquiditat

Darstellung ohne Derivate.

FONDSKENNZAHLEN

Volatilitat (5 Jahre p.a.) 10,11 %

Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,74

Maximum Drawdown (5 Jahre) 29,06 %

Maximum Drawdown (seit Auflage) 29,06 %
TOP 5 POSITIONEN
MCKESSON DL-,01 2,52 %
VERTEX PHARMAC. DL-,01 2,17 %
KROGER CO. DL 1 1,86 %
KELLANOVA CO. DL -,25 1,85 %
CHINA CITIC BANK H YC 1 1,84 %

FONDSPREISE

Wahrung Errechneter Wert
ATOO000AONUWS (T) EUR 285,09
ATOO00AONUV7 (A) EUR 246,87

LETZTE AUSSCHUTTUNG

15.05.2024

Wahrung Ausschuittung

ATOO00AONUWS (T) EUR 1,1150
ATOO00AONUV7 (A) EUR 3,5000

Bei den Ausschiittungsdaten handelt es sich um Bruttoan-
gaben je Anteil. Die Ausschittung bei T-Tranchen ent-
spricht idR der KESt fur Osterreichische Privatanleger.

Im 1. Quartal belasteten neue US-Zoblle unter
Trump die Markte und schiirten Inflationsangste
sowie Sorgen vor einem Handelskrieg. Die Stim-
mung der Anleger kippte zunehmend ins Pessimis-
tische. Ab Mitte Februar kam es zu deutlichen Kurs-
korrekturen an den globalen Aktienmarkten. Euro-
pa zeigte sich hingegen robuster: Ein umfangrei-
ches Rustungspaket und fiskalische Impulse fuhr-
ten zu einer Outperformance gegenlber den USA.
Die Markte werden voraussichtlich auch im 2.
Quartal unter dem Einfluss geopolitischer und wirt-
schaftspolitischer Unsicherheiten stehen.

Im Fonds werden defensive Aktien bevorzugt. Es
wird eine Portfolio-Volatilitéat angestrebt, die gerin-
ger ist als die des Gesamtmarkts. Die groBten Lan-
derpositionen im Fonds sind USA (56 %), Japan
(10 %) und China (7 %). Die Sektoren Gesund-
heitswesen (23 %), Finanz (20 %), Basiskonsum
(19 %) und Informationstechnologie (14 %) sind
aktuell am starksten gewichtet.

Unter den topgewichteten Positionen im Fonds fin-
den sich aktuell: McKesson (US, Gesundheitswe-
sen), Vertex Pharmaceuticals (US, Gesundheitswe-
sen) und Kroger (US, Basiskonsum).

Die durchschnittliche Dividendenrendite der Aktien
im Fonds ist 2,7 %.

IHRE VORTEILE

e Breit gestreutes Aktienportfolio mit attraktiven
Ertragschancen

e Investition in globale Qualitatsunternehmen
mit geringeren Wertschwankungen

e Aktiver Managementansatz mit selektiver Un-
ternehmensauswahl

RISIKEN

e Veranlagungen an den internationalen Aktien-
markten unterliegen marktbedingten Kurs-
schwankungen

e Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veran-
lagungen kdnnen sich ertragsmindernd auswir-
ken

e Nur fir Anleger mit einem Anlagehorizont ab
10 Jahren geeignet

Hinweis: Im Rahmen der Anlagestrategie kann in betrachtlichem AusmaB in Derivate investiert werden.

Bitte beachten Sie den Risikohinweis und Haftungsausschluss auf der letzten Seite!




KEPLER DIVIDEND SELECT AKTIEN

Stand: 31.03.2025

ANLAGESCHWERPUNKT

Der Dividend Select Aktien veranlagt Uberwie-
gend in Aktien internationaler Unternehmen mit
einer positiven Dividendenerwartung. Darlber hi-
naus werden Unternehmen praferiert, bei denen
ein langfristiger Wettbewerbsvorteil erwartet
wird.

Der Investmentfonds férdert Okologische und/-
oder soziale Merkmale iSd Art. 8 der VO (EU)
2019/2088 (Offenlegungs-VO). Informationen zu
den nachhaltigkeitsrelevanten Aspekten des
Fonds gemaB Offenlegungs-VO sind dem aktuel-
len Prospekt zu entnehmen.

Selektion dividendenstarker Unternehmen

ZIELMARKT

e Privatanleger, professionelle Anleger

e Vertrieb in Osterreich, Deutschland

e Artikel 8 Offenlegungs-VO

e Berlcksichtigung Auswirkungen
Nachhaltigkeitsfaktoren (PAIs)

e Anlagehorizont ab 10 Jahre

RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL (iaut BIB)

+ Typischerweise geringere Ertragschance

+ Niedrigeres Risiko

Typischerweise hohere Ertragschance —
Hoheres Risiko =

1] 2 | s | 5 6 7
PORTFOLIOSTRUKTUR (Rregionen) KURZPORTRAIT
Fondsvolumen (in Mio. EUR) 43,11
Fondsmanager Mag. Roland Zauner, CPM
Fondsauflage 14.11.2022
B 70,56% Nordamerika
! 0,
T —— Ausgabeaufschlag (AGA) 4,00 %
Bl 4,10% Japan Verwaltungsgebihr 1,35 % p.a.
B 3,03% Asien/Australien ex Japan Rechnungsjahr 01.09. - 31.08.
B 1,17% UK . .
— i U Ausschittungstermin 15..11.
Referenzwert ja*
ISIN thesaurierend (T) ATO000A32QK3
ISIN ausschittend (A) ATOO00A2YCA2
Die aktuelle Struktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/ATO000A32QK3.
WERTENTWICKLUNG WERTENTWICKLUNG
in % seit Auflage (EUR) in % jahrlich (EUR; max. 10 Jahre)
139,00 240%
134,00 20%
200%
129,00
180%
124,00 160%
119,00 140%
114,00 120%
100%
109,00
80%
104,00
60%
99,00 40%
94,00 20%
03/23 04/23 06/23 08/23 10/23 12/23 01/24 03/24 05/24 07/24 09/24 10/24 12/24 02/25 n.v. n.v. n.v. n.v.
Quelle: KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. Stand: 31.03.2025 o0% 2020 2021 2022 2023 2024
Performance p.a. in % seit Beginn 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre 1 Jahr In % 2020 2021 2022 2023 2024
Fonds n.v. n.v. n.v. n.v. 22,67
vor AGA 10,79 n.v. n.v. n.v. 6,48
Referenzwert n.v. nv. n.v. n.v. 27,36
nach AGA 8,72 n.v. n.v. n.v. 2,39
Referenzwert 16,34 n.v. n.v. n.v. 9,33

* Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme zu einem Referenzwert verwaltet (diskretionare Anlageentscheidung).Der Handlungsspielraum des Fondsmanagements wird durch den Einsatz
dieses Referenzwertes nicht eingeschrankt. Es sind Investitionen in Titel, die nicht Bestandteil des Referenzwertes sind, jederzeit méglich. Die Verwaltungsgesellschaft kann den Referenz-
wert unter Wahrung der Interessen der Anteilinhaber andern.Der jeweils aktuelle Referenzwert wird im Basisinformationsblatt bzw. im Prospekt angegeben.

Angaben Uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode bzw. BVI-Methode ermittelt, basierend auf den veroffentlichten
Fondspreisen bzw. bei der Aussetzung der Auszahlung des Riicknahmepreises unter Rickgriff auf allfallige, indikative Wer-
te) beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen daher keinen verlasslichen Indikator fiir die zukiinftige Entwick-
lung dar. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten (wie beispielsweise Depotgebiihr nicht be-
rucksichtigt. Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veranlagungen kénnen sich auf die Wertentwicklung ertragserhéhend

oder ertragsmindernd auswirken.
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PORTFOLIOSTRUKTUR (sektoren)

BERICHT FONDSMANAGER

23,01% Informationstechnologie
17,07% Finanz
13,98% Kommunikationsdienste
10,88% Industrie
10,14% Gesundheitswesen
7,47% Konsum zyklisch
6,77% Energie
4,14% Konsum nicht zyklisch
3,60% Grundstoffe
1,80% Immobilien
1,13% Liquiditat

Darstellung ohne Derivate.

FONDSKENNZAHLEN

Volatilitat (1 Jahr) 14,20 %

Sharpe-Ratio (1 Jahr) 0,22

Maximum Drawdown (5 Jahre) 9,83 %

Maximum Drawdown (seit Auflage) 9,83 %
TOP 5 POSITIONEN
MICROSOFT DL-,00000625 5,36 %
APPLE INC. 3,03 %
ZURICH INSUR.GR.NA.SF0,10 2,04 %
BROADCOM INC. DL-,001 2,03 %
KINDER MORGAN P DL-,01 1,99 %

FONDSPREISE

Wahrung Errechneter Wert
ATO0000A32QK3 (T) EUR 121,36
ATOO00A2YCA2 (A) EUR 118,55

LETZTE AUSSCHUTTUNG

15.11.2024

Wahrung Ausschuittung

ATO000A32QK3 (T) EUR 0,8142
ATO000A2YCA2 (A) EUR 2,9000

Bei den Ausschiittungsdaten handelt es sich um Bruttoan-
gaben je Anteil. Die Ausschittung bei T-Tranchen ent-
spricht idR der KESt fur Osterreichische Privatanleger.

Im 1. Quartal 2025 belasteten neue US-Zdlle unter
Trump die Markte und schiirten Inflationsangste
sowie Sorgen vor einem Handelskrieg. Die Stim-
mung der Anleger kippte zunehmend ins Pessimis-
tische. Ab Mitte Februar kam es zu deutlichen Kurs-
korrekturen an den globalen Aktienmarkten. Euro-
pa zeigte sich hingegen robuster: Ein umfangrei-
ches Rustungspaket und fiskalische Impulse fuhr-
ten zu einer Outperformance gegenlber den USA.
Die Markte werden voraussichtlich auch im 2.
Quartal unter dem Einfluss geopolitischer und wirt-
schaftspolitischer Unsicherheiten stehen.

Die groBten Landerpositionen im Fonds sind USA
(69 %), Deutschland (4 %) und Japan (4 %). Die
Branchen Informationstechnologie (23 %), Finanz
(17 %), Kommunikationsdienste (14 %) und In-
dustrie (11 %) sind am starksten gewichtet.

Unter den topgewichteten Positionen im Fonds fin-
den sich aktuell: Microsoft, Apple und Broadcom
(alle US, Informationstechnologie).

Die durchschnittliche Dividendenrendite der Aktien
im Fonds ist 3,2 %.

IHRE VORTEILE

e Breit gestreutes Aktienportfolio mit positiver
Dividendenerwartung

e Investition in globale Einzeltitel mit erwartba-
rem Wettbewerbsvorteil

e Aktiver Managementansatz mit selektiver Un-
ternehmensauswahl

RISIKEN

e Veranlagungen an den internationalen Geld-
und Kapitalmarkten unterliegen marktbeding-
ten Kursschwankungen

e Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veran-
lagungen kdnnen sich ertragsmindernd auswir-
ken

e Nur fir Anleger mit einem Anlagehorizont ab
10 Jahren geeignet

Bei der Entscheidung, in den Fonds zu investieren, sollten alle Eigenschaften oder Ziele des Fonds bericksichtigt werden, wie sie in den Fondsdokumenten beschrie-

ben sind.

Die offizielle und in den Fondsunterlagen (Prospekt, Fondsbestimmungen) verwendete Bezeichnung des Fonds lautet ,Dividend Select Aktien™.
Bitte beachten Sie den Risikohinweis und Haftungsausschluss auf der letzten Seite!




KEPLER EUROPA AKTIENFONDS

Stand: 31.03.2025

ANLAGESCHWERPUNKT

Der KEPLER Europa Aktienfonds veranlagt Uber-
wiegend in Aktien europdischer Unternehmen.
Die Einzeltitelauswahl erfolgt nach Faktoren, die
verstarkt auf eine attraktive Bewertung der Un-
ternehmen abzielen. Hinsichtlich der Unterneh-
mensgroBe liegt der Schwerpunkt bei mittel- und

Aktien Substanzwerte Europa

ZIELMARKT

e Privatanleger, professionelle Anleger

e Vertrieb in Osterreich, Deutschland

e Artikel 8 Offenlegungs-VO

e Berlcksichtigung Auswirkungen
Nachhaltigkeitsfaktoren (PAIs)

e Anlagehorizont ab 10 Jahre

groBkapitalisierten Unternehmen (engl. Mid Caps,
Large Caps). Im Fokus stehen Qualitatsunterneh-
men mit nachhaltigen Geschaftsmodellen und
stabiler Umsatz- sowie Gewinnentwicklung.

Der Investmentfonds férdert Okologische und/-
oder soziale Merkmale iSd Art. 8 VO (EU)

RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL (iaut BIB)

+ Typischerweise geringere Ertragschance  Typischerweise héhere Ertragschance —
+ Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko —

2019/2088 (Offenlegungs-VO). Informationen zu ‘ 1 ‘ 2 ‘ 3 ‘ 4 ‘ 5 ‘ 6 7 ‘
den nachhaltigkeitsrelevanten Aspekten des
Fonds gemaB Offenlegungs-VO sind dem aktuel-
len Prospekt zu entnehmen.
PORTFOLIOSTRUKTUR (sektoren) KURZPORTRAIT
Fondsvolumen (in Mio. EUR) 51,15
T — Fondsmanager Rudolf Gattringer
) FRAODIED Fondsauflage 20.08.1998
BN 5,56% Gesundheitswesen
BN 5,50% Grundstoffe Ausgabeaufschlag (AGA) 4,00 %
= i Verwaltungsgebanr 1,40 % p.a.
S 684% Konsum nichc aykisch Rechnungsjahr 01.11. - 31.10.
BN 6,05% Kommunikationsdienste
B 2,22% Konsum zykiisch Ausschittungstermin 15.01.
BN 1,52% Immobilien .
B 0,77% Informationstechnologie Referenzwert ]a*
W 1,16% Liquiditit ISIN thesaurierend (T) AT0000722681
ISIN ausschittend (A) AT0000817788
Die aktuelle Struktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/AT0000817788.
WERTENTWICKLUNG WERTENTWICKLUNG
in % seit Auflage (EUR) in % jahrlich (EUR; max. 10 Jahre)
211,00
250%
191,00
200%
171,00
150%
151,00
10,0%
131,00 son
111,00 .
91,00 soo
71,00 100%
*1008/58 07/00 07/02 05/04 04/06 03/08 02/10 01/12 12/13 11/15 10/17 09/19 08/21 07/23 -150%
Quelle: KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. Stand: 31.03.2025 200%
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Performance p.a. in % seit Beginn 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre 1 Jahr
In % 2015 | 2016 2017 2018 = 2019 = 2020 = 2021 = 2022 = 2023 = 2024
vor AGA 247 388 1197 947 14,96 Fonds 12,40 -4,54 9,14 -10,10 20,27  -7,83 21,46 -1513 14,92 9,47
nach AGA 232 348 1,09 806 10,55 Referenzwert n.v. n.v n.v. n.v. n.v. n.v. n.v. n.v n.v 8,52
Referenzwert n.v. n.v. n.v. n.v. 9,72 - - - - - - - - - !

* Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme zu einem Referenzwert verwaltet (diskretionare Anlageentscheidung).Der Handlungsspielraum des Fondsmanagements wird durch den Einsatz
dieses Referenzwertes nicht eingeschrankt. Es sind Investitionen in Titel, die nicht Bestandteil des Referenzwertes sind, jederzeit méglich. Die Verwaltungsgesellschaft kann den Referenz-
wert unter Wahrung der Interessen der Anteilinhaber andern.Der jeweils aktuelle Referenzwert wird im Basisinformationsblatt bzw. im Prospekt angegeben.

Angaben Uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode bzw. BVI-Methode ermittelt, basierend auf den veroffentlichten
Fondspreisen bzw. bei der Aussetzung der Auszahlung des Riicknahmepreises unter Rickgriff auf allfallige, indikative Wer-
te) beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen daher keinen verlasslichen Indikator fiir die zukiinftige Entwick-
lung dar. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten (wie beispielsweise Depotgebtihr) nicht be-
rucksichtigt. Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veranlagungen kénnen sich auf die Wertentwicklung ertragserhéhend
oder ertragsmindernd auswirken.
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PORTFOLIOSTRUKTUR (Linder) BERICHT FONDSMANAGER

Im 1. Quartal belasteten neue US-Zoblle unter
Trump die Markte und schiirten Inflationsangste

B 19,83% Grossbritannien . N I A a
BN 16,72% Schweiz sowie Sorgen vor einem Handelskrieg. Die Stim-
L) S50 Fenl ol mung der Anleger kippte zunehmend ins Pessimis-
B 8,29% Deutschland . . .

BE 720% schweden tische. Ab Mitte Februar kam es zu deutlichen Kurs-
BN 7,17% Italien korrekturen an den globalen Aktienmarkten. Euro-
) GESh e pa zeigte sich hingegen robuster: Ein umfangrei-
Bl 4,01% Dénemark .. . . -
) 1 7 e e ches Ristungspaket und fiskalische Impulse fihr-
B 1,16% Liquiditat ten zu einer Outperformance gegenlber den USA.

Die Markte werden voraussichtlich auch im 2.
Quartal unter dem Einfluss geopolitischer und wirt-
) schaftspolitischer Unsicherheiten stehen.

Darstellung ohne Derivate.

Im Fonds werden Aktien mit attraktiven Bewertun-
gen bevorzugt. Die gréBten Landerpositionen sind

FONDSKENNZAHLEN GroBbritannien (21 %), Schweiz (17 %) und Frank-
Volatilitat (5 Jahre p.a.) 13,12 % reich (15 %). Bei den Sektoren sind Finanzen (37
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,81 %), Itndtlst':crle (120/?])t Ltlnd Gesundheitswesen (9 %)
Maximum Drawdown (5 Jahre) 33,19 % am starksten gewichtet.
Maximum Drawdown (seit Auflage) 65,21 % Die héchsten Gewichtungen auf Einzeltitelebene lie-
gen aktuell bei: Roche (CH, Gesundheitswesen),
HSBC (GB, Finanzen) und Banco Santander (ES, Fi-
nanzen).
Die durchschnittliche Dividendenrendite der Aktien
TOP 5 POSITIONEN im Fonds betragt 5 %.
ROCHE HLDG AG GEN. 4,39 %
HSBC HLDGS PLC DL-,50 3,56 %
BCO SANTANDER N.EOOQO,5 2,88 %
ZURICH INSUR.GR.NA.SF0,10 2,76 %
SANOFI SA INHABER EO 2 2,75 %
IHRE VORTEILE
FONDSPREISE e Breit gestreutes Aktienportfolio mit attraktiven
Wahrung Errechneter Wert Ertragschancen
AT0000722681 (T) EUR 126,16 e Investition in europaische Qualitatsunterneh-
AT0000817788 (A) EUR 95,22 men mit solider Bewertung
e Aktiver Managementansatz mit selektiver Un-
ternehmensauswahl
LETZTE AUSSCHUTTUNG 15.01.2025 RISIKEN _ _
. . e Veranlagungen an den internationalen Geld-
Wahrung  Ausschilttung und Kapitalmérkten unterliegen marktbeding-
AT0000722681 (T) EUR 1,3291 ten Kursschwankungen
AT0000817788 (A) EUR 3,0000 e Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veran-
) . ) lagungen koénnen sich ertragsmindernd auswir-
Bei den Ausschittungsdaten handelt es sich um Bruttoan- ken

gaben je Anteil. Die Ausschittung bei T-Tranchen ent-

spricht idR der KESt flr dsterreichische Privatanleger. * Nur fOr Anleger mit einem Anlagehorizont ab

10 Jahren geeignet

Bei der Entscheidung, in den Fonds zu investieren, sollten alle Eigenschaften oder Ziele des Fonds berlicksichtigt werden, wie sie in den Fondsdokumenten beschrie-
ben sind.

Bitte beachten Sie den Risikohinweis und Haftungsausschluss auf der letzten Seite!
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KEPLER US AKTIENFONDS

Stand: 31.03.2025

ANLAGESCHWERPUNKT

Der KEPLER US Aktienfonds veranlagt Uberwie-
gend in Aktien US-amerikanischer Unternehmen.
Die Einzeltitelauswahl erfolgt nach Faktoren, die
verstarkt auf gute Wachstumsaussichten der Un-
ternehmen abzielen. Hinsichtlich der Unterneh-
mensgroBe liegt der Schwerpunkt bei mittel- und
groBkapitalisierten Unternehmen (engl. Mid Caps,
Large Caps). Im Fokus stehen trendstarke Quali-
tatsunternehmen mit innovativen Geschaftsmo-
dellen und hohen Wachstumsraten.

Der Investmentfonds férdert Okologische und/-
oder soziale Merkmale iSd Art. 8 VO (EU)

Aktien Wachstumswerte USA

ZIELMARKT

e Privatanleger, professionelle Anleger

e Vertrieb in Osterreich, Deutschland

e Artikel 8 Offenlegungs-VO

e Berlcksichtigung Auswirkungen
Nachhaltigkeitsfaktoren (PAIs)

e Anlagehorizont ab 10 Jahre

RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL (iaut BIB)

+ Typischerweise geringere Ertragschance  Typischerweise héhere Ertragschance —
+ Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko —

2019/2088 (Offenlegungs-VO). Informationen zu ‘ 1 ‘ 2 ‘ 3 ‘ 4 ‘ 5 ‘ 6 7 ‘
den nachhaltigkeitsrelevanten Aspekten des
Fonds gemaB Offenlegungs-VO sind dem aktuel-
len Prospekt zu entnehmen.
PORTFOLIOSTRUKTUR (sektoren) KURZPORTRAIT
Fondsvolumen (in Mio. USD) 62,14
T T S———— Fondsmanager Ing. Christian Wahlmdller, MSc
W 17,76% Finanz Fondsauflage 20.01.1999
B 12,29% Gesundheitswesen o,
BN 11,08% Kommunikationsdienste AusgabeanSChIag (AGA) 4,00 /0
BN 9,61% Industrie Verwaltungsgebiihr 1,40 % p.a.
Hl  8,75% Konsum zyklisch R
B 4,70% Energie Rechnungsjahr 01.11. - 31.10.
Bl 2,63% Konsum nicht zyklisch - A
Ry Ausschittungstermin 15.91.
B 1,57% Grundstoffe Referenzwert ]a*
o bandat ISIN thesaurierend (T) AT0000722574
ISIN ausschittend (A) AT0000825484
Die aktuelle Struktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/AT0000825484.
WERTENTWICKLUNG WERTENTWICKLUNG
in % seit Auflage (USD) in % jahrlich (USD; max. 10 Jahre)
350%
283,00
300%
258,00
233,00 %0%
208,00 200%
183,00 150%
158,00 100%
133,00 '
108,00 50%
83,00 00%
58,00 50%
33'0%1/99 12/00 10/02 09/04 07/06 06/08 04/10 03/12 01/14 12/15 10/17 09/19 07/21 06/23 -100%
Quelle: KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. Stand: 31.03.2025 50%
' 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Performance p.a. in % seit Beginn 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre 1 Jahr
In % 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
vor AGA 3,60 9,07 14,62 7,31 2,49
Fonds -5,69 10,57 14,83 -3,55 28,23 9,39 23,64 -10,52 18,91 21,72
nach AGA 3,44 8,64 13,73 5,92 -1,45
Referenzwert n.v. n.v. n.v. n.v. n.v. n.v. n.v. n.v. n.v. 26,09
Referenzwert n.v. n.v. n.v. n.v. 9,49

* Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme zu einem Referenzwert verwaltet (diskretionare Anlageentscheidung).Der Handlungsspielraum des Fondsmanagements wird durch den Einsatz
dieses Referenzwertes nicht eingeschrankt. Es sind Investitionen in Titel, die nicht Bestandteil des Referenzwertes sind, jederzeit méglich. Die Verwaltungsgesellschaft kann den Referenz-
wert unter Wahrung der Interessen der Anteilinhaber andern.Der jeweils aktuelle Referenzwert wird im Basisinformationsblatt bzw. im Prospekt angegeben.

Angaben Uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode bzw. BVI-Methode ermittelt, basierend auf den veroffentlichten
Fondspreisen bzw. bei der Aussetzung der Auszahlung des Riicknahmepreises unter Rickgriff auf allfallige, indikative Wer-
te) beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen daher keinen verlasslichen Indikator fiir die zukiinftige Entwick-
lung dar. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten (wie beispielsweise Depotgebtihr) nicht be-
rucksichtigt. Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veranlagungen kénnen sich auf die Wertentwicklung ertragserhéhend

oder ertragsmindernd auswirken.




PORTFOLIOSTRUKTUR (Lander)

BERICHT FONDSMANAGER

B 99,39% USA
B 0,61% Liquiditat

Darstellung ohne Derivate.

FONDSKENNZAHLEN

Volatilitat (5 Jahre p.a.) 14,58 %

Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,91

Maximum Drawdown (5 Jahre) 34,66 %

Maximum Drawdown (seit Auflage) 69,73 %
TOP 5 POSITIONEN
APPLE INC. 6,65 %
MICROSOFT DL-,00000625 5,90 %
NVIDIA CORP. DL-,001 5,74 %
ALPHABET INC.CL.A DL-,001 3,75 %
META PLATF. A DL-,000006 3,71 %

FONDSPREISE

Wahrung Errechneter Wert

AT0000722574 (T) usD 214,86
AT0000825484 (A) USD 175,28
LETZTE AUSSCHUTTUNG 15.01.2025

Wahrung Ausschuittung
AT0000722574 (T) usD 1,4678
AT0000825484 (A) usD 4,0000

Bei den Ausschiittungsdaten handelt es sich um Bruttoan-
gaben je Anteil. Die Ausschittung bei T-Tranchen ent-
spricht idR der KESt fur Osterreichische Privatanleger.

Im 1. Quartal belasteten neue US-Zoblle unter
Trump die Markte und schiirten Inflationsangste
sowie Sorgen vor einem Handelskrieg. Die Stim-
mung der Anleger kippte zunehmend ins Pessimis-
tische. Ab Mitte Februar kam es zu deutlichen Kurs-
korrekturen an den globalen Aktienmarkten. Euro-
pa zeigte sich hingegen robuster: Ein umfangrei-
ches Rustungspaket und fiskalische Impulse fuhr-
ten zu einer Outperformance gegenlber den USA.
Die Markte werden voraussichtlich auch im 2.
Quartal unter dem Einfluss geopolitischer und wirt-
schaftspolitischer Unsicherheiten stehen.

Die gréBten Branchengewichte im Fonds sind aktu-
ell Informationstechnologie (29 %), Finanzen (18
%) und Gesundheitswesen (12 %). Unter den Top-
gewichteten Positionen im Fonds befinden sich
Apple, Microsoft und Nvidia.

Die durchschnittliche Dividendenrendite der Aktien
im Fonds ist rund 1,3 %.

IHRE VORTEILE

Breit gestreutes Aktienportfolio mit attraktiven

Ertragschancen

Investition in US-amerikanische Qualitatsun-

ternehmen mit guten Wachstumsaussichten

Aktiver Managementansatz mit selektiver Un-

ternehmensauswahl

RISIKEN

e Veranlagungen an den internationalen Aktien-
markten unterliegen marktbedingten Kurs-
schwankungen

e Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veran-
lagungen kdnnen sich ertragsmindernd auswir-
ken

e Nur fur Anleger mit einem Anlagehorizont ab
10 Jahren geeignet

Bei der Entscheidung, in den Fonds zu investieren, sollten alle Eigenschaften oder Ziele des Fonds berlicksichtigt werden, wie sie in den Fondsdokumenten beschrie-

ben sind.

Bitte beachten Sie den Risikohinweis und Haftungsausschluss auf der letzten Seite!

-63 -



KEPLER ETHIK QUALITY AKTIENFONDS

Stand: 31.03.2025

ANLAGESCHWERPUNKT

Der KEPLER Ethik Quality Aktienfonds veranlagt
Uberwiegend in Aktien internationaler Unterneh-
men, die in ihrer Unternehmensfliihrung strenge
Kriterien der ©kologischen sowie sozialen Nach-
haltigkeit beachten. Zusatzlich werden umfang-
reiche, ethische Ausschlusskriterien wie zB Kin-
derarbeit, Gentechnik und Atomenergie berlck-
sichtigt. Ziel ist ein Aktienportfolio zu selektieren,
das im Vergleich zum Anlageuniversum (globale
Aktien) geringeren Kursschwankungen unterliegt.
Im Fokus stehen Qualitétsunternehmen mit ro-
busten Geschaftsmodellen und stabiler Umsatz-
und Gewinnentwicklung. Der Investmentfonds

ESG - streng nachhaltig - Qualitatsaktien

ZIELMARKT

e Privatanleger, professionelle Anleger

e Vertrieb in Osterreich, Deutschland

e Artikel 8 Offenlegungs-VO

e Berlcksichtigung Auswirkungen
Nachhaltigkeitsfaktoren (PAIs)

e Anlagehorizont ab 10 Jahre

RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL (iaut BIB)

+ Typischerweise geringere Ertragschance  Typischerweise héhere Ertragschance —
+ Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko —

T \ 1 | 2 | s | 4] 5 | 6 7|
fordert Okologische und/oder soziale Merkmale
iSd Art. 8 der VO (EU) 2019/2088 (Offenlegungs-
VO). Informationen zu den nachhaltigkeitsrele-
vanten Aspekten des Fonds gemaB Offenlegungs-
VO sind dem aktuellen Prospekt zu enthehmen.
PORTFOLIOSTRUKTUR (Rregionen) KURZPORTRAIT
Fondsvolumen (in Mio. EUR) 60,04
Fondsmanager Ing. Christian Wahlmdller, MSc
Fondsauflage 21.04.1998
—| EE el Ausgabeaufschlag (AGA) 4,00 %
Bl 12,12% Europa ex UK L
BN 9,63% Japan Verwaltungsgebihr 1,40 % p.a.
W 8,68% Emerging Markets Rechnungsjahr 01.11. - 31.10.
Bl 4,32% Asien und Australien ex Japan . .
- 320% UK Ausschittungstermin 15.01.
Referenzwert nein
ISIN thesaurierend (T) AT0000722657
ISIN ausschiittend (A) AT0000799820
Die aktuelle Struktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/AT0000799820.
WERTENTWICKLUNG WERTENTWICKLUNG
in % seit Auflage (EUR) in % jahrlich (EUR; max. 10 Jahre)
223,00
250%
203,00
183,00 00%
163,00 15,0 %
143,00 100%
123,00
50%
103,00
83,00 00%
63,00 50%
43,00
04/98 03/00 03/02 02/04 01/06 12/07 12/09 11/11 10/13 09/15 09/17 08/19 07/21 06/23 -100%
Quelle: KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. Stand: 31.03.2025 450%
2015 2018 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Performance p.a. in % seit Beginn 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre 1 Jahr
In % 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
vor AGA 2,75 4,55 11,43 4,68 10,14
Fonds 8,75 10,20 9,73 -13,40 23,29 -5,76 23,56 -14,27 8,21 17,98
nach AGA 2,60 4,14 10,57 3,33 5,91

Die Strategie im KEPLER Ethik Quality Aktienfonds wird per 23.11.2021 umgesetzt. Die historischen Angaben beziehen sich auf den Fonds seit Fondsstart.

Angaben Uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode bzw. BVI-Methode ermittelt, basierend auf den verdffentlichten
Fondspreisen bzw. bei der Aussetzung der Auszahlung des Riicknahmepreises unter Rickgriff auf allfallige, indikative Wer-
te) beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen daher keinen verldasslichen Indikator fiir die zukiinftige Entwick-
lung dar. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten (wie beispielsweise Depotgebihr) nicht be-
rucksichtigt. Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veranlagungen kénnen sich auf die Wertentwicklung ertragserhéhend
oder ertragsmindernd auswirken.
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PORTFOLIOSTRUKTUR (sektoren)

BERICHT FONDSMANAGER

21,17% Finanz
19,60% Gesundheitswesen
17,60% Informationstechnologie
13,49% Konsum nicht zyklisch
9,90% Kommunikationsdienste
6,42% Industrie
5,82% Konsum zyklisch
3,93% Versorger
0,98% Grundstoffe
0,40% Immobilien
0,67% Liquiditat

Darstellung ohne Derivate.

FONDSKENNZAHLEN

Volatilitat (5 Jahre p.a.) 12,71 %

Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,79

Maximum Drawdown (5 Jahre) 35,99 %

Maximum Drawdown (seit Auflage) 69,50 %
TOP 5 POSITIONEN
PROCTER GAMBLE 4,98 %
COLGATE-PALMOLIVE DL 1 4,01 %
MOTOROLA SOLUTIONS DL-,01 2,32 %
CENCORA DL-,01 2,24 %
INTACT FINANCIAL CORP. 2,23 %

FONDSPREISE

Wahrung Errechneter Wert
AT0000722657 (T) EUR 126,91
AT0000799820 (A) EUR 96,96
LETZTE AUSSCHUTTUNG 15.01.2025

Wahrung Ausschuittung
AT0000722657 (T) EUR 0,3830
AT0000799820 (A) EUR 1,0000

Bei den Ausschiittungsdaten handelt es sich um Bruttoan-
gaben je Anteil. Die Ausschittung bei T-Tranchen ent-
spricht idR der KESt fur Osterreichische Privatanleger.

Im 1. Quartal belasteten neue US-Zoblle unter
Trump die Markte und schiirten Inflationsangste
sowie Sorgen vor einem Handelskrieg. Die Stim-
mung der Anleger kippte zunehmend ins Pessimis-
tische. Ab Mitte Februar kam es zu deutlichen Kurs-
korrekturen an den globalen Aktienmarkten. Euro-
pa zeigte sich hingegen robuster: Ein umfangrei-
ches Rustungspaket und fiskalische Impulse fuhr-
ten zu einer Outperformance gegenlber den USA.
Die Markte werden voraussichtlich auch im 2.
Quartal unter dem Einfluss geopolitischer und wirt-
schaftspolitischer Unsicherheiten stehen.

Die groBten Landerpositionen im Fonds sind USA
(57 %), Japan (10 %), Kanada (4 %) und Schweiz
(4 %). Im Rahmen der streng ethischen, defensi-
ven Aktienstrategie sind die Branchen Finanzen (21
%), Gesundheitswesen (20 %) und Informations-
technologie (18 %) am hochsten gewichtet.

Die durchschnittliche Dividendenrendite der Aktien
im Fonds betragt etwa 2,6 %.

Osterrecy

Umwely,, hisches

eichen FinAnKo-

konform

IHRE VORTEILE

e Global gestreutes Aktienportfolio mit attrakti-
ven Ertragschancen

e Investition in Qualitatsunternehmen nach
ethisch, nachhaltigen Kriterien

e Aktiver Managementansatz mit selektiver Un-
ternehmensauswahl

RISIKEN

e Veranlagungen an den internationalen Aktien-
markten unterliegen marktbedingten Kurs-
schwankungen

e Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veran-
lagungen kdnnen sich ertragsmindernd auswir-
ken

e Nur fir Anleger mit einem Anlagehorizont ab
10 Jahren geeignet

Bei der Entscheidung, in den Fonds zu investieren, sollten alle Eigenschaften oder Ziele des Fonds berlicksichtigt werden, wie sie in den Fondsdokumenten beschrie-

ben sind.

Bitte beachten Sie den Risikohinweis und Haftungsausschluss auf der letzten Seite!
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KEPLER ETHIK AKTIENFONDS

Stand: 31.03.2025

ANLAGESCHWERPUNKT

Der KEPLER Ethik Aktienfonds veranlagt tiberwie-
gend in Aktien internationaler Unternehmen, die
in ihrer Unternehmensflihrung Kriterien der 6ko-
logischen sowie sozialen Nachhaltigkeit beachten.
Zusatzlich werden ethische Ausschlusskriterien
wie zB Ristung, Atomenergie, Tierversuche, Al-
kohol, Biozide, Gliicksspiel, Gentechnik, Tabak
und Kinderarbeit bertlicksichtigt.

Der Investmentfonds férdert Okologische und/-
oder soziale Merkmale iSd Art. 8 der VO (EU)
2019/2088 (Offenlegungs-VO). Informationen zu
den nachhaltigkeitsrelevanten Aspekten des

ESG - streng nachhaltig - Aktien global

ZIELMARKT

e Privatanleger, professionelle Anleger

e Vertrieb in Osterreich, Deutschland

e Artikel 8 Offenlegungs-VO

e Berlcksichtigung Auswirkungen
Nachhaltigkeitsfaktoren (PAIs)

e Anlagehorizont ab 10 Jahre

RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL (iaut BIB)

+ Typischerweise geringere Ertragschance  Typischerweise héhere Ertragschance —
+ Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko —

Fonds gemaB Offenlegungs-VO sind dem aktuel- 1 ‘ 2 ‘ 3 ‘ 4 5 6 7
len Prospekt zu entnehmen.
PORTFOLIOSTRUKTUR (Rregionen) KURZPORTRAIT
Fondsvolumen (in Mio. EUR) 263,64
Fondsmanager Dr. Florian Hauer, CEFA
B 63,61% Nordamerika Fondsauflage 02.07.2002
Bl 15,65% Europa ex UK Ausgabeaufschlag (AGA) 4,00 %
W 11,08% Japan Verwaltungsgebiihr 1,50 % p.a.
B 4,45% Emerging Markets .
. 2,85% UK Rechnungsjahr 01.07. - 30.06.
Bl 1,89% Asien/Australien ex Japan Ausschittungstermin 15.09.
B 0,47% Liquidit&t Referenzwert ja*
ISIN thesaurierend (T) AT0000675665
ISIN ausschiittend (A) AT0000675657
Die aktuelle Struktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/AT0000675657.
WERTENTWICKLUNG WERTENTWICKLUNG
in % seit Auflage (EUR) in % jahrlich (EUR; max. 10 Jahre)
411,00 300%
386,00 250%
361,00
336,00 200%
311,00
286,00 15,0 %
261,00 10,0 %
236,00 '
211,00 50%
186,00
161,00 00%
136,00 50%
111,00 '
86,00 -100%
61'0%7/02 02/04 10/05 05/07 01/09 08/10 04/12 11/13 07/15 02/17 10/18 06/20 01/22 09/23 -15,0 %
Quelle: KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. Stand: 31.03.2025 00%
' 2015 2018 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Performance p.a. in % seit Beginn 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre 1 Jahr
In % 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
vor AGA 5,83 6,41 14,04 5,43 3,41
Fonds 10,60 7,94 17,85 -17,35 27,83 2,49 26,93 -13,26 13,23 24,18
nach AGA 5,65 6,00 13,15 4,06 -0,56
Referenzwert n.v. n.v. n.v. n.v. n.v. n.v. nv. -13,24 17,77 26,07
Referenzwert n.v. n.v. n.v. 8,36 9,60

* Der Fonds wird aktiv verwaltet (diskretionare Anlageentscheidung) und strebt an, den Referenzwert zu ibertreffen.Der Handlungsspielraum des Fondsmanagements wird durch den Ein-
satz dieses Referenzwertes nicht eingeschrankt. Es sind Investitionen in Titel, die nicht Bestandteil des Referenzwertes sind, jederzeit moglich. Die Verwaltungsgesellschaft kann den Re-
ferenzwert unter Wahrung der Interessen der Anteilinhaber andern.Der jeweils aktuelle Referenzwert wird im Basisinformationsblatt bzw. im Prospekt angegeben.

Angaben Uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode bzw. BVI-Methode ermittelt, basierend auf den veroffentlichten
Fondspreisen bzw. bei der Aussetzung der Auszahlung des Riicknahmepreises unter Rickgriff auf allfallige, indikative Wer-
te) beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen daher keinen verlasslichen Indikator fiir die zukiinftige Entwick-
lung dar. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten (wie beispielsweise Depotgebtihr) nicht be-
rucksichtigt. Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veranlagungen kénnen sich auf die Wertentwicklung ertragserhéhend

oder ertragsmindernd auswirken.




PORTFOLIOSTRUKTUR (sektoren)

BERICHT FONDSMANAGER

27,28% Informationstechnologie
24,63% Finanz
11,94% Gesundheitswesen
11,56% Industrie
8,35% Konsum zyklisch
6,64% Kommunikationsdienste
3,37% Konsum nicht zyklisch
3,19% Grundstoffe
1,70% Immobilien
0,87% Versorger
0,47% Liquiditat

Darstellung ohne Derivate.

FONDSKENNZAHLEN

Volatilitat (5 Jahre p.a.) 14,40 %

Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,88

Maximum Drawdown (5 Jahre) 34,58 %

Maximum Drawdown (seit Auflage) 59,67 %
TOP 5 POSITIONEN
APPLE INC. 5,77 %
NVIDIA CORP. DL-,001 4,72 %
ALPHABET INC.CL.A DL-,001 2,40 %
ELI LILLY 2,26 %
MASTERCARD INC.A DL-,0001 2,11 %

FONDSPREISE

Wahrung Errechneter Wert
AT0000675665 (T) EUR 323,18
AT0000675657 (A) EUR 228,54
LETZTE AUSSCHUTTUNG 16.09.2024

Wahrung Ausschuittung
AT0000675665 (T) EUR 1,1477
AT0000675657 (A) EUR 5,0000

Bei den Ausschiittungsdaten handelt es sich um Bruttoan-
gaben je Anteil. Die Ausschittung bei T-Tranchen ent-
spricht idR der KESt fur Osterreichische Privatanleger.

Im 1. Quartal belasteten neue US-Zoblle unter
Trump die Markte und schiirten Inflationsangste
sowie Sorgen vor einem Handelskrieg. Die Stim-
mung der Anleger kippte zunehmend ins Pessimis-
tische. Ab Mitte Februar kam es zu deutlichen Kurs-
korrekturen an den globalen Aktienmarkten. Euro-
pa zeigte sich hingegen robuster: Ein umfangrei-
ches Rustungspaket und fiskalische Impulse fuhr-
ten zu einer Outperformance gegenlber den USA.
Die Markte werden voraussichtlich auch im 2.
Quartal unter dem Einfluss geopolitischer und wirt-
schaftspolitischer Unsicherheiten stehen.

Im Fonds werden Aktien mit positiver Preisdynamik
und soliden fundamentalen Kennzahlen bevorzugt.
Die groBten Lander-Positionen im Fonds sind USA
(56 %), Japan (11 %) und Kanada (6 %). Bei den
Sektoren sind Informationstechnologie (27 %), Fi-
nanz (24 %) und Gesundheitswesen (12 %) am
starksten gewichtet. Unter den Top-gewichteten
Positionen im Fonds befinden sich aktuell die Tech-
nologieriesen Apple, Nvidia und Alphabet sowie Eli
Lilly und Mastercard.

Die durchschnittliche Dividendenrendite der Aktien
im Fonds betragt aktuell 2,1 %.

5stsneich )
iS¢ .
Umweltze;c,fe’;f‘ FinAnKo-

konform

IHRE VORTEILE

e Breit gestreutes Aktienportfolio mit attraktiven
Ertragschancen

e Investition in globale Einzeltitel nach ethisch-
nachhaltigen Kriterien

e Aktiver Managementansatz mit selektiver Un-
ternehmensauswahl

RISIKEN

e Veranlagungen an den internationalen Aktien-
markten unterliegen marktbedingten Kurs-
schwankungen

e Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veran-
lagungen kdnnen sich ertragsmindernd auswir-
ken

e Nur fir Anleger mit einem Anlagehorizont ab
10 Jahren geeignet

Bei der Entscheidung, in den Fonds zu investieren, sollten alle Eigenschaften oder Ziele des Fonds berlicksichtigt werden, wie sie in den Fondsdokumenten beschrie-

ben sind.

Bitte beachten Sie den Risikohinweis und Haftungsausschluss auf der letzten Seite!
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KEPLER UMWELT AKTIENFONDS

Stand: 31.03.2025

ANLAGESCHWERPUNKT

Der KEPLER Umwelt Aktienfonds veranlagt Uber-
wiegend in Aktien internationaler Unternehmen,
die den Sektoren Erneuerbare Energien, Energie-
effizienz, nachhaltiger Transport, Wasser bzw.
sonstigen Umweltbereichen zuzurechnen sind.

Im Energiebereich liegt der Fokus z.B. auf Solar-
energie, Erdwarme oder Windkraft. Zusatzlich
werden im Investmentprozess strenge Aus-
schlusskriterien wie z.B. Atomenergie, Gentech-
nik oder kontroverses Umweltverhalten berick-
sichtigt.

Der Investmentfonds strebt eine nachhaltige In-
vestition iSd Art. 9 VO (EU) 2019/2088
(Offenlegungs-VO) an. Informationen zu den
nachhaltigkeitsrelevanten Aspekten des Fonds
gemaB Offenlegungs-VO sind dem aktuellen Pro-
spekt zu entnehmen.

PORTFOLIOSTRUKTUR (Themen)

ESG - streng nachhaltig - Zukunftsthemen

ZIELMARKT

e Privatanleger, professionelle Anleger

e Vertrieb in Osterreich, Deutschland

e Artikel 9 Offenlegungs-VO

e Berlcksichtigung Auswirkungen
Nachhaltigkeitsfaktoren (PAIs)

e Anlagehorizont ab 10 Jahre

RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL (iaut BIB)

+ Typischerweise geringere Ertragschance  Typischerweise héhere Ertragschance —
+ Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko —

43,83% Energieeffizienz
22,68% Weitere Themen (zB Recycling)
19,86% Nachhaltiger Transport
10,14% Erneuerbare Energien

3,49% Wasser

Die aktuelle Struktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/ATOOOUMWELTS5.

WERTENTWICKLUNG
in % seit Auflage (EUR)

1l [ s e s e [ 7
KURZPORTRAIT

Fondsvolumen (in Mio. EUR) 147,34
Fondsmanager Dr. Florian Hauer, CEFA
Fondsauflage 14.11.2018
Ausgabeaufschlag (AGA) 4,00 %
Verwaltungsgebihr 1,00 % p.a.
Rechnungsjahr 01.07. - 30.06.
Ausschittungstermin 15.09.
Referenzwert nein
ISIN thesaurierend (T) ATOOOUMWELTS

WERTENTWICKLUNG
in % jahrlich (EUR; max. 10 Jahre)

209,00

189,00

169,00

149,00

129,00

109,00

89,00
11/18 05/19 10/19 03/20 09/20 03/21 08/21 01/22 07/22 12/22 06/23 11/23 05/24 10/24

Quelle: KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. Stand: 31.03.2025
Performance p.a. in % seit Beginn 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre 1 Jahr
vor AGA 6,73 n.v. 8,82 -7,02 -6,76
nach AGA 6,08 n.v. 7,97 -8,23 -10,35

400 %

300%

200%

10,0 %

00% n.v. n.v. n.v. n.v.
-100%
200%

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
In % 2015 2016 2017 = 2018 = 2019 2020 & 2021 | 2022 = 2023 = 2024
Fonds nv. n.v. nv. nv. 41,14 2685 19,16 -12,70 -544  -0,38

Angaben Uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode bzw. BVI-Methode ermittelt, basierend auf den veroffentlichten
Fondspreisen bzw. bei der Aussetzung der Auszahlung des Riicknahmepreises unter Rickgriff auf allfallige, indikative Wer-
te) beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen daher keinen verlasslichen Indikator fiir die zukiinftige Entwick-
lung dar. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten (wie beispielsweise Depotgebihr) nicht be-
rucksichtigt. Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veranlagungen kénnen sich auf die Wertentwicklung ertragserhéhend

oder ertragsmindernd auswirken.




PORTFOLIOSTRUKTUR (Regionen) BERICHT FONDSMANAGER

Im 1. Quartal belasteten neue US-Zoblle unter
Trump die Markte und schiirten Inflationsangste
sowie Sorgen vor einem Handelskrieg. Die Stim-

47,44% Nordamerika mung der Anleger kippte zunehmend ins Pessimis-
24,20% Europa ex UK B . .

15.339% Emergng Markets tische. Ab Mitte Februar kam es zu del,_l.tllchen Kurs-
9,64% Asien und Australien ex Japan korrekturen an den globalen Aktienmarkten. Euro-
D SEE pa zeigte sich hingegen robuster: Ein umfangrei-

2,32% UK

ches Rustungspaket und fiskalische Impulse fuhr-
ten zu einer Outperformance gegenlber den USA.
Die Markte werden voraussichtlich auch im 2.
Quartal unter dem Einfluss geopolitischer und wirt-
schaftspolitischer Unsicherheiten stehen.

Darstellung ohne Derivate.

Die groBten Lander-Positionen im Fonds sind USA
(36 %), Kanada (10 %) und China (7 %). Bei den

FONDSKENNZAHLEN Sektoren sind am starksten gewichtet: Industrie
Volatilitat (5 Jahre p.a.) 17,10 % (42 %), Informationstechnologie (21 %) und Ver-
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 043 sorger (16 %). Unter den Top-gewichteten Positio-

. nen im Fonds befinden sich aktuell der spanische
LRI IR R (9 JElile) el Stromnetzbetreiber Redeia (Red Eléctrica de Espa-
Maximum Drawdown (seit Auflage) 36,10 % fia), der US-amerikanische Hersteller von Berufsbe-
kleidung und Uniformen Cintas, das australische
Logistikunternehmen mit Schwerpunkt auf der Be-
reitstellung von wiederverwendbaren Paletten und
Containern Brambles.

TOP 5 POSITIONEN Die durchschnittliche Dividendenrendite der Aktien
im Fonds betragt 2,5 %.

REDEIA CORPO EO-,50 5,36 %
CINTAS CORP. 5,05 % Sl
NVIDIA CORP. DL-,001 4,21 % Umielggsches LG
BRAMBLES LTD 4,15 % L,
TAIWAN SEMICON.MANU.ADR/5 4,05 % ' .
IHRE VORTEILE
FONDSPREISE e Global gestreutes Aktienportfolio mit attrakti-
Waéhrung Errechneter Wert ven Ertragschancen
ATOOOUMWELTS5 (T) EUR 146,47 e Investition in Einzeltitel im Bereich nachhalti-
ger Umweltthemen
e Aktiver Managementansatz mit selektiver Un-
. ternehmensauswabhl
LETZTE AUSSCHUTTUNG 16.09.2024 RISIKEN

e Veranlagungen an den internationalen Aktien-

Wahrun Ausschuttun " . .
I 9 markten unterliegen marktbedingten Kurs-

ATOOOUMWELTS (T) EUR 0,0116
schwankungen
e Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veran-
Bei den Ausschiittungsdaten handelt es sich um Bruttoan- lagungen konnen sich ertragsmindernd auswir-
gaben je Anteil. Die Ausschlttung bei T-Tranchen ent- ken
spricht idR der KESt flir 0sterreichische Privatanleger. e Nur fir Anleger mit einem Anlagehorizont ab

10 Jahre geeignet

Bei der Entscheidung, in den Fonds zu investieren, sollten alle Eigenschaften oder Ziele des Fonds berlicksichtigt werden, wie sie in den Fondsdokumenten beschrie-
ben sind.

Bitte beachten Sie den Risikohinweis und Haftungsausschluss auf der letzten Seite!
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KEPLER VALUE AKTIENFONDS

Stand: 31.03.2025

ANLAGESCHWERPUNKT

Der KEPLER Value Aktienfonds veranlagt Uber-
wiegend in Aktien internationaler Unternehmen.
Die Einzeltitelauswahl erfolgt nach Faktoren, die
verstarkt auf eine attraktive Bewertung der Un-
ternehmen abzielen. Hinsichtlich der Unterneh-
mensgroBe liegt der Schwerpunkt bei mittel- und
groBkapitalisierten Unternehmen (engl. Mid Caps,
Large Caps).

Der Investmentfonds férdert Okologische und/-
oder soziale Merkmale iSd Art. 8 VO (EU)
2019/2088 (Offenlegungs-VO). Informationen zu
den nachhaltigkeitsrelevanten Aspekten des

Aktien global Substanzwerte

ZIELMARKT

e Privatanleger, professionelle Anleger

e Vertrieb in Osterreich, Deutschland

e Artikel 8 Offenlegungs-VO

e Berlcksichtigung Auswirkungen
Nachhaltigkeitsfaktoren (PAIs)

e Anlagehorizont ab 10 Jahre

RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL (iaut BIB)

+ Typischerweise geringere Ertragschance  Typischerweise héhere Ertragschance —
+ Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko —

Fonds gemaB Offenlegungs-VO sind dem aktuel- ‘ 1 ‘ 2 ‘ 3 ‘ 4 ‘ 5 ‘ 6 7 ‘
len Prospekt zu entnehmen.
PORTFOLIOSTRUKTUR (Rregionen) KURZPORTRAIT
Fondsvolumen (in Mio. EUR) 150,84
Fondsmanager Mag. Roland Zauner, CPM
B 63,94% Nordamerika Fondsauflage 21.08.2008
BN 12,20% Europa ex UK Ausgabeaufschlag (AGA) 4,00 %
: j::j fmergi"g LEIICE Verwaltungsgebiihr 1,40 % p.a.
,92% Japan )
- 4,32% UK Rechnungsjahr 01.08. - 31.07.
Bl 1,25% Asien/Australien ex Japan Ausschittungstermin 15.10.
B 0,70% Liquiditét Referenzwert ja*
ISIN thesaurierend (T) ATOO00AOAHO6
ISIN ausschiittend (A) ATO000AO0AGZ4
Die aktuelle Struktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/ATOO00AOAGZ4.
WERTENTWICKLUNG WERTENTWICKLUNG
in % seit Auflage (EUR) in % jahrlich (EUR; max. 10 Jahre)
362,00
300%
337,00
312,00 250%
287,00
200%
262,00
237,00 15,0 %
212,00
100 %
187,00
162,00 50%
137,00
00%
112,00
87,00 50%
62'0%5/08 10/09 01/11 03/12 05/13 07/14 10/15 12/16 02/18 04/19 07/20 09/21 11/22 01/24 -100%
Quelle: KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. Stand: 31.03.2025 50%
' 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Performance p.a. in % seit Beginn 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre 1 Jahr
In % 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
vor AGA 7,27 4,93 12,88 6,12 6,87
Fonds 8,20 11,12 10,29 -11,10 21,81 -12,75 28,13 -10,20 8,49 18,54
nach AGA 7,02 4,52 12,00 4,75 2,76
Referenzwert n.v. n.v. n.v. n.v. n.v. n.v. nv. -13,24 17,77 26,07
Referenzwert n.v. n.v. n.v. 8,36 9,60

* Der Fonds wird aktiv verwaltet (diskretionare Anlageentscheidung) und strebt an, den Referenzwert zu ibertreffen.Der Handlungsspielraum des Fondsmanagements wird durch den Ein-
satz dieses Referenzwertes nicht eingeschrankt. Es sind Investitionen in Titel, die nicht Bestandteil des Referenzwertes sind, jederzeit moglich. Die Verwaltungsgesellschaft kann den Re-
ferenzwert unter Wahrung der Interessen der Anteilinhaber andern.Der jeweils aktuelle Referenzwert wird im Basisinformationsblatt bzw. im Prospekt angegeben.

Angaben Uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode bzw. BVI-Methode ermittelt, basierend auf den veroffentlichten
Fondspreisen bzw. bei der Aussetzung der Auszahlung des Riicknahmepreises unter Rickgriff auf allfallige, indikative Wer-
te) beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen daher keinen verlasslichen Indikator fiir die zukiinftige Entwick-
lung dar. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten (wie beispielsweise Depotgebtihr) nicht be-
rucksichtigt. Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veranlagungen kénnen sich auf die Wertentwicklung ertragserhéhend

oder ertragsmindernd auswirken.




PORTFOLIOSTRUKTUR (sektoren) BERICHT FONDSMANAGER

Im 1. Quartal belasteten neue US-Zoblle unter
Trump die Markte und schiirten Inflationsangste

31,43% Finanz

-

B 16,65% Gesundneitswesen sowie Sorgen vor einem Handelskrieg. Die Stim-
M 10,37% Konsum nicht zyklisch . . . .
== 9,92% Informationstechnologie mung der Anleger kippte zunehmend ins Pessimis-
= oswommuniatensdenste tische. Ab Mitte Februar kam es zu deutlichen Kurs-
= 6,02% Energie korrekturen an den globalen Aktienmarkten. Euro-
B 5,04% Konsum zyklisch . . . . .
D) Brnemmns pa zeigte sich hingegen robuster: Ein umfangrei-
i ol ches Rustungspaket und fiskalische Impulse fuhr-
= 0,70% Lquiditst ten zu einer Outperformance gegenlber den USA.

Die Markte werden voraussichtlich auch im 2.
Quartal unter dem Einfluss geopolitischer und wirt-
) schaftspolitischer Unsicherheiten stehen.

Darstellung ohne Derivate.

Im Fonds wird bevorzugt in Aktien mit attraktiven
Bewertungskennzahlen investiert.

FONDSKENNZAHLEN Die groBten Landerpositionen im Fonds sind USA
Volatilitat (5 Jahre p.a.) 14,21 % (59 %), Japan (8 %) und Kanada (5 %). Die Bran-
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,81 che!‘l Finanz (31 %), GeSUndheitSVYesen (17 0/0.),
Mepdmum Brawdewn| (5iahre) o Basiskonsum (10 %) und Informationstechnologie
’ (10 %) sind am starksten gewichtet.
Maximum Drawdown (seit Auflage) 39,84 %
Unter den topgewichteten Positionen im Fonds fin-
den sich aktuell: J.P. Morgan Chase (US, Finanz),
HSBC (GB, Finanz), Cisco (US, Informationstechno-
logie).
TOP 5 POSITIONEN Die durchschnittliche Dividendenrendite der Aktien
im Fonds ist 3,5 %.
JPMORGAN CHASE DL 1 2,28 %
HSBC HLDGS PLC DL-,50 2,20 %
CISCO SYSTEMS DL-,001 2,13 %
MITSUBISHI UFJ FINL GRP 2,12 %
NESTLE NAM. SF-,10 2,11 %
IHRE VORTEILE
FONDSPREISE e Breit gestreutes Aktienportfolio mit attraktiven
Wahrung Errechneter Wert Ertragschancen
ATO000AOAHO06 (T) EUR 288,29 e Investition in globale Einzeltitel mit glinstiger
ATOO00AOAGZ4 (A) EUR 229,78 Bewertung
e Aktiver Managementansatz mit selektiver Un-
ternehmensauswahl
LETZTE AUSSCHUTTUNG 15.10.2024 RISIKEN

e Veranlagungen an den internationalen Aktien-

Wahrung  Ausschilttung markten unterliegen marktbedingten Kurs-

ATO000AOAHO6 (T) EUR 3,4487 schwankungen
ATO000AOAGZ4 (A) EUR 11,0000 e Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veran-
lagungen kdnnen sich ertragsmindernd auswir-

Bei den Ausschiittungsdaten handelt es sich um Bruttoan-
gaben je Anteil. Die Ausschittung bei T-Tranchen ent-
spricht idR der KESt fur Osterreichische Privatanleger.

ken
e Nur fir Anleger mit einem Anlagehorizont ab
10 Jahren geeignet

Bei der Entscheidung, in den Fonds zu investieren, sollten alle Eigenschaften oder Ziele des Fonds berlicksichtigt werden, wie sie in den Fondsdokumenten beschrie-
ben sind.

Bitte beachten Sie den Risikohinweis und Haftungsausschluss auf der letzten Seite!
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KEPLER GROWTH AKTIENFONDS

Stand: 31.03.2025

ANLAGESCHWERPUNKT

Der KEPLER Growth Aktienfonds veranlagt Uber-
wiegend in Aktien internationaler Unternehmen
mit guten Wachstumsaussichten. Dartber hinaus
kénnen Aktien von Unternehmen aus Emerging
Markets beigemischt werden. Bei der Einzeltitel-
auswahl stehen stabile Wachstumsraten im Vor-
dergrund. Beispielweise wird in Bereiche wie In-
formationstechnologie, Digitalisierung sowie Ge-
sundheit und Biotechnologie investiert.

Der Investmentfonds fordert 6kologische und/-
oder soziale Merkmale iSd Art. 8 VO (EU)
2019/2088 (Offenlegungs-VO). Informationen zu

Aktien global Wachstumswerte

ZIELMARKT
e Privatanleger, professionelle

Anleger

Vertrieb in Osterreich, Deutschland

[ ]
e Artikel 8 Offenlegungs-VO
[ ]

Bertcksichtigung Auswirkungen
Nachhaltigkeitsfaktoren (PAIs)

e Anlagehorizont ab 10 Jahre

RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL (iaut BIB)

+ Typischerweise geringere Ertragschance
+ Niedrigeres Risiko

Typischerweise hohere Ertragschance —

Hoheres Risiko =

den nachhaltigkeitsrelevanten Aspekten des 1 ‘ 2 ‘ 3 ‘ 4 5 6 7
Fonds gemaB Offenlegungs-VO sind dem aktuel-
len Prospekt zu entnehmen.
PORTFOLIOSTRUKTUR (Rregionen) KURZPORTRAIT
Fondsvolumen (in Mio. EUR) 130,76
Fondsmanager Rudolf Gattringer
B 65,28% Nordamerika Fondsauflage 12.05.2005
BN 13,57% Europa ex UK Ausgabeaufschlag (AGA) 4,00 %
WM 8,42% Japan Verwaltungsgebiihr 1,40 % p.a.
B 8,40% Emerging Markets .
Bl 2,18% Asien/Australien ex Japan RechnunQSJahr 0105 - 3004
B 1,85% UK Ausschittungstermin 15.07.
B 0,29% Liquiditat Referenzwert ja*
ISIN thesaurierend (T) AT0000607387
Die aktuelle Struktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/AT0000607387.
WERTENTWICKLUNG WERTENTWICKLUNG
in % seit Auflage (EUR) in % jahrlich (EUR; max. 10 Jahre)
381,00 300%
356,00
331,00 250%
306,00 200%
281,00 15,0 %
256,00
231,00 100%
206,00 50%
181,00 00%
156,00
131,00 50%
106,00 100%
81,00 150%
56'0%5/05 10/06 03/08 08/09 01/11 06/12 11/13 04/15 09/16 02/18 07/19 12/20 05/22 10/23 200%
Quelle: KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. Stand: 31.03.2025 250%
2015 2018 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Performance p.a. in % seit Beginn 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre 1 Jahr
vor AGA 5,98 5,71 12,38 5,78 1,81
nach AGA 5,74 5,24 11,40 4,41 -2,10
Referenzwert n.v. n.v. n.v. 8,36 9,60

In % 2015 2016 2017 2018 2019
Fonds 9,58 5,95 9,58 -9,21 27,04
Referenzwert n.v. n.v. n.v. n.v. n.v.

2020 | 2021 | 2022 2023 | 2024
1,05 2850 -2350 22,98 28,22
n.v. nv. -13,24 17,77 26,07

* Der Fonds wird aktiv verwaltet (diskretionare Anlageentscheidung) und strebt an, den Referenzwert zu ibertreffen.Der Handlungsspielraum des Fondsmanagements wird durch den Ein-
satz dieses Referenzwertes nicht eingeschrankt. Es sind Investitionen in Titel, die nicht Bestandteil des Referenzwertes sind, jederzeit moglich. Die Verwaltungsgesellschaft kann den Re-
ferenzwert unter Wahrung der Interessen der Anteilinhaber andern.Der jeweils aktuelle Referenzwert wird im Basisinformationsblatt bzw. im Prospekt angegeben.

Angaben Uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode bzw. BVI-Methode ermittelt, basierend auf den veroffentlichten
Fondspreisen bzw. bei der Aussetzung der Auszahlung des Riicknahmepreises unter Rickgriff auf allfallige, indikative Wer-
te) beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen daher keinen verlasslichen Indikator fiir die zukiinftige Entwick-
lung dar. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten (wie beispielsweise Depotgebtihr) nicht be-
rucksichtigt. Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veranlagungen kénnen sich auf die Wertentwicklung ertragserhéhend

oder ertragsmindernd auswirken.
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PORTFOLIOSTRUKTUR (sektoren)

BERICHT FONDSMANAGER

36,49% Informationstechnologie
14,78% Konsum zyklisch
13,02% Kommunikationsdienste
10,93% Industrie

8,77% Gesundheitswesen

6,06% Finanz

4,67% Konsum nicht zyklisch

1,74% Grundstoffe

1,47% Immobilien

1,03% Energie

0,74% Versorger

0,29% Liquiditét

Darstellung ohne Derivate.

FONDSKENNZAHLEN

Volatilitat (5 Jahre p.a.) 18,06 %

Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,61

Maximum Drawdown (5 Jahre) 32,89 %

Maximum Drawdown (seit Auflage) 60,53 %
TOP 5 POSITIONEN
APPLE INC. 8,64 %
MICROSOFT DL-,00000625 7,55 %
NVIDIA CORP. DL-,001 7,15 %
META PLATF. A DL-,000006 3,94 %
ALPHABET INC.CL.A DL-,001 3,18 %

FONDSPREISE

Wahrung Errechneter Wert

AT0000607387 (T) EUR 278,48
LETZTE AUSSCHUTTUNG 15.07.2024

Wahrung Ausschittung
AT0000607387 (T) EUR 2,0708

Bei den Ausschittungsdaten handelt es sich um Bruttoan-
gaben je Anteil. Die Ausschittung bei T-Tranchen ent-
spricht idR der KESt flir 0sterreichische Privatanleger.

Im 1. Quartal belasteten neue US-Zoblle unter
Trump die Markte und schiirten Inflationsangste
sowie Sorgen vor einem Handelskrieg. Die Stim-
mung der Anleger kippte zunehmend ins Pessimis-
tische. Ab Mitte Februar kam es zu deutlichen Kurs-
korrekturen an den globalen Aktienmarkten. Euro-
pa zeigte sich hingegen robuster: Ein umfangrei-
ches Rustungspaket und fiskalische Impulse fuhr-
ten zu einer Outperformance gegenlber den USA.
Die Markte werden voraussichtlich auch im 2.
Quartal unter dem Einfluss geopolitischer und wirt-
schaftspolitischer Unsicherheiten stehen.

Im Fonds werden Aktien mit hohen Wachstums-
kennzahlen bevorzugt. Die grdBten Lander-Positio-
nen im Fonds sind USA (64 %), Japan (8 %) und
China (5 %). Bei den Sektoren sind Informations-
technologie (37 %), Nicht-Basiskonsum (15 %)
und Kommunikationsdienstleister (13 %) am
starksten gewichtet.

Unter den Top-gewichteten Positionen im Fonds
finden sich aktuell: Apple, Microsoft, und Nvidia
(alle US, Informationstechnologie).

Die durchschnittliche Dividendenrendite der Aktien
im Fonds betragt 1,2 %.

IHRE VORTEILE

e Breit gestreutes Aktienportfolio mit attraktiven
Ertragschancen

e Investition in globale Einzeltitel mit stabilen
Wachstumsraten

e Aktiver Managementansatz mit selektiver Un-
ternehmensauswahl

RISIKEN

e Veranlagungen an den internationalen Aktien-
markten unterliegen marktbedingten Kurs-
schwankungen

e Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veran-
lagungen kdnnen sich ertragsmindernd auswir-
ken

e Nur fir Anleger mit einem Anlagehorizont ab
10 Jahren geeignet

Bei der Entscheidung, in den Fonds zu investieren, sollten alle Eigenschaften oder Ziele des Fonds berlicksichtigt werden, wie sie in den Fondsdokumenten beschrie-

ben sind.

Bitte beachten Sie den Risikohinweis und Haftungsausschluss auf der letzten Seite!
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KEPLER SMALL CAP AKTIENFONDS

Stand: 31.03.2025

ANLAGESCHWERPUNKT

Der KEPLER Small Cap Aktienfonds veranlagt
Uberwiegend in Aktien internationaler Unterneh-
men, deren Marktkapitalisierung unter 10 Mrd.
Euro liegt. Bis zu hochstens 15 % des Fondsvolu-
mens kénnen in Aktien internationaler Unterneh-
men investiert werden, deren Marktkapitalisie-
rung dber 10 Mrd. Euro liegt. Im Fokus stehen
kleinkapitalisierte und trendstarke Unternehmen
mit innovativen Geschaftsmodellen.

Der Investmentfonds fordert 6kologische und/-
oder soziale Merkmale iSd Art. 8 VO (EU)
2019/2088 (Offenlegungs-VO). Informationen zu
Aspekten des

Aktien global kleinkapitalisiert

ZIELMARKT

e Privatanleger, professionelle Anleger

e Vertrieb in Osterreich, Deutschland

e Artikel 8 Offenlegungs-VO

e Berlcksichtigung Auswirkungen
Nachhaltigkeitsfaktoren (PAIs)

e Anlagehorizont ab 10 Jahre

RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL (iaut BIB)

+ Typischerweise geringere Ertragschance  Typischerweise héhere Ertragschance —
+ Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko —

den nachhaltigkeitsrelevanten ‘ 1 ‘ 9 ‘ 3 ‘ 4 ‘ 5 ‘ 6 7 ‘
Fonds gemaB Offenlegungs-VO sind dem aktuel-
len Prospekt zu entnehmen.
PORTFOLIOSTRUKTUR (Rregionen) KURZPORTRAIT
Fondsvolumen (in Mio. EUR) 140,93
Fondsmanager Mag. Roland Zauner, CPM
Fondsauflage 17.02.2003
B 63,31% Nordamerika
T T pue———— Ausgabeaufschlag (AGA) 4,00 %
Bl 10,97% Japan Verwaltungsgebihr 1,50 % p.a.
B 7,04% Asien/Australien ex Japan Rechnungsjahr 0109 - 3108
Bl 3,88% UK . .
. Ausschittungstermin 15..11.
Referenzwert ja*
ISIN thesaurierend (T) AT0000653670
ISIN ausschittend (A) AT0000653662
Die aktuelle Struktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/AT0000653662.
WERTENTWICKLUNG WERTENTWICKLUNG
in % seit Auflage (EUR) in % jahrlich (EUR; max. 10 Jahre)
692,00 250%
592,00 200%
492,00 15,0 %
10,0 %
392,00
50%
292,00
00%
192,00
50%
92,00
02/03 09/04 04/06 11/07 06/09 01/11 08/12 03/14 10/15 05/17 12/18 07/20 02/22 09/23 -100%
Quelle: KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. Stand: 31.03.2025 50%
' 2015 2018 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Performance p.a. in % seit Beginn 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre 1 Jahr
In % 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
vor AGA 8,29 5,39 10,43 2,84 0,49
Fonds 25,03 6,32 11,82 -12,64 24,76 -2,43 22,58 -11,18 9,90 15,44
nach AGA 8,07 4,93 9,46 1,50 -3,38
Referenzwert n.v. n.v. n.v. n.v. n.v. n.v. n.v. n.v. n.v. 14,48
Referenzwert n.v. n.v. n.v. n.v. 2,80

* Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme zu einem Referenzwert verwaltet (diskretionare Anlageentscheidung).Der Handlungsspielraum des Fondsmanagements wird durch den Einsatz
dieses Referenzwertes nicht eingeschrankt. Es sind Investitionen in Titel, die nicht Bestandteil des Referenzwertes sind, jederzeit méglich. Die Verwaltungsgesellschaft kann den Referenz-
wert unter Wahrung der Interessen der Anteilinhaber andern. Der jeweils aktuelle Referenzwert wird im Basisinformationsblatt bzw. im Prospekt angegeben.

Angaben Uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode bzw. BVI-Methode ermittelt, basierend auf den veroffentlichten
Fondspreisen bzw. bei der Aussetzung der Auszahlung des Riicknahmepreises unter Rickgriff auf allfallige, indikative Wer-
te) beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen daher keinen verlasslichen Indikator fiir die zukiinftige Entwick-
lung dar. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten (wie beispielsweise Depotgebtihr) nicht be-
rucksichtigt. Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veranlagungen kénnen sich auf die Wertentwicklung ertragserhéhend
oder ertragsmindernd auswirken.
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PORTFOLIOSTRUKTUR (sektoren)

BERICHT FONDSMANAGER

22,19% Finanz
15,99% Industrie
11,10% Gesundheitswesen
10,99% Konsum zyklisch
10,52% Grundstoffe
9,72% Informationstechnologie
6,96% Immobilien
4,55% Energie
4,01% Versorger
1,60% Kommunikationsdienste
1,48% Konsum nicht zyklisch
0,88% Liquiditét

Darstellung ohne Derivate.

FONDSKENNZAHLEN

Volatilitat (5 Jahre p.a.) 14,07 %

Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,64

Maximum Drawdown (5 Jahre) 33,70 %

Maximum Drawdown (seit Auflage) 57,94 %
TOP 5 POSITIONEN
CONSECO INC. NEW 1,67 %
THYSSENKRUPP AG O.N. 1,63 %
PRIMERICA INC. DL-,01 1,62 %
SWISSQUOTE GRP HLDG SFO0,2 1,60 %
BCO COM. PORT.NOM. O.N. 1,56 %

FONDSPREISE

Wahrung Errechneter Wert

AT0000653670 (T) EUR 512,25
AT0000653662 (A) EUR 403,14
LETZTE AUSSCHUTTUNG 15.11.2024

Wahrung Ausschuittung
AT0000653670 (T) EUR 1,6392
AT0000653662 (A) EUR 4,0000

Bei den Ausschiittungsdaten handelt es sich um Bruttoan-
gaben je Anteil. Die Ausschittung bei T-Tranchen ent-
spricht idR der KESt fur Osterreichische Privatanleger.

Im 1. Quartal belasteten neue US-Zoblle unter
Trump die Markte und schiirten Inflationsangste
sowie Sorgen vor einem Handelskrieg. Die Stim-
mung der Anleger kippte zunehmend ins Pessimis-
tische. Ab Mitte Februar kam es zu deutlichen Kurs-
korrekturen an den globalen Aktienmarkten. Euro-
pa zeigte sich hingegen robuster: Ein umfangrei-
ches Rustungspaket und fiskalische Impulse fuhr-
ten zu einer Outperformance gegenlber den USA.
Die Markte werden voraussichtlich auch im 2.
Quartal unter dem Einfluss geopolitischer und wirt-
schaftspolitischer Unsicherheiten stehen.

Im Fonds werden trendstarke Unternehmen bevor-
zugt. Auf Stilebene ergibt sich dadurch aktuell ein
Fokus auf Qualitat und Bewertung. Die gréBten
Landerpositionen im Fonds sind USA (59 %), Japan
(11 %) und Kanada (5 %). Die Sektoren Finanz
(22 %), Industrie (16 %), Gesundheitswesen (11
%) und Nicht-Basiskonsum (11 %) sind am starks-
ten gewichtet.

Unter den topgewichteten Positionen im Fonds fin-
den sich aktuell: ThyssenKrupp (DE, Grundstoffe),
CNO Financial (US, Finanz) und Primerica (US, Fi-
nanz).

Die durchschnittliche Dividendenrendite der Aktien
im Fonds ist 2,9 %.

IHRE VORTEILE

e Breit gestreutes Aktienportfolio mit attraktiven
Ertragschancen

e Uberwiegende Investition in kleinkapitalisierte
und trendstarke Unternehmen

e Aktiver Managementansatz mit selektiver Un-
ternehmensauswahl

RISIKEN

e Veranlagungen an den internationalen Aktien-
markten unterliegen marktbedingten Kurs-
schwankungen

e Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veran-
lagungen kdnnen sich ertragsmindernd auswir-
ken

e Nur fir Anleger mit einem Anlagehorizont ab
10 Jahren geeignet

Bei der Entscheidung, in den Fonds zu investieren, sollten alle Eigenschaften oder Ziele des Fonds berlicksichtigt werden, wie sie in den Fondsdokumenten beschrie-

ben sind.

Bitte beachten Sie den Risikohinweis und Haftungsausschluss auf der letzten Seite!
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KEPLER D-A-CH PLUS AKTIENFONDS Stand: 31.03.2025

Aktien regionaler Unternehmen

ANLAGESCHWERPUNKT ZIELMARKT

Der KEPLER D-A-CH Plus Aktienfonds veranlagt e Privatanleger, professionelle Anleger
Uberwiegend in Aktien mit Sitz bzw. Tatigkeits- e Vertrieb in Osterreich, Deutschland
schwerpunkt in Deutschland, Osterreich und der e Artikel 8 Offenlegungs-VO

Schweiz oder weiteren an Osterreich unmittelbar e Berlcksichtigung Auswirkungen
angrenzenden Staaten. Im Investmentprozess Nachhaltigkeitsfaktoren (PAIs)
werden Kriterien der 6kologischen sowie sozialen ¢ Anlagehorizont ab 10 Jahre

Nachhaltigkeit beachtet. Zusatzlich werden Aus-
schlusskriterien wie zB Arbeits- und Menschen-
rechtskontroversen, Ristung und Atomenergie

berticksichtigt. Im Portfolio wird in Substanz- und RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL (laut B18)

u Wer Ver; f + Typischerweise geringere Ertragschance  Typischerweise hohere Ertragschance —
Wachstumswerte veranlagt

Der Investmentfonds fordert ©6kologische und/- “ Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko—
oder soziale Merkmale iSd Art. 8 der VO (EU) ‘ 1 ‘ 2 ‘ 3 ‘ 4 ‘ 5 ‘ 6 7 ‘

2019/2088 (Offenlegungs-VO). Informationen zu
den nachhaltigkeitsrelevanten Aspekten des
Fonds gemaB Offenlegungs-VO sind dem aktuel-
len Prospekt zu entnehmen.

PORTFOLIOSTRUKTUR (Linder) KURZPORTRAIT
Fondsvolumen (in Mio. EUR) 66,18
Fondsmanager Mag. Roland Zauner, CPM
BE 36,93% Schweiz Fondsauflage 23.04.2003
0,
B 33,98% Deutschland C”Sga:’tea“fSChLa‘_Qh (AGA) . 40‘2}00 o
. . erwaltungsgebihr , o p.a.
Hl 15,21% Osterreich i
Do ; Rechnungsjahr 01.04. - 31.03.
L RS IR Ausschiittungstermin 15.06.
BN 0,42% Liquiditat Referenzwert nein
ISIN thesaurierend (T) AT0000647698
ISIN ausschittend (A) AT0000647680
Die aktuelle Struktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/AT0000647680.
WERTENTWICKLUNG WERTENTWICKLUNG
in % seit Auflage (EUR) in % jahrlich (EUR; max. 10 Jahre)
550,00
525,00 40,0 %
500,00
475,00
450,00 300%
425,00
400,00
375,00 200%
350,00
30000
275,00
250,00 00%
225,00
200,00
175,00 S100%
150,00
125,00
100,00 -200%
04/03 11/04 06/06 01/08 08/09 03/11 10/12 05/14 12/15 07/17 02/19 09/20 04/22 11/23
Quelle: KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. Stand: 31.03.2025 00%
' 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Performance p.a. in % seit Beginn 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre 1 Jahr
In % 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
vor AGA 7,80 6,29 17,14 10,24 18,96
Fonds 9,42 9,33 32,35 -21,11 19,02 -13,37 32,78 -13,60 12,84 15,43
nach AGA 7,61 5,87 16,22 8,81 14,39

Die Strategie im KEPLER D-A-CH Plus Aktienfonds wird per 19.01.2022 umgesetzt. Die historischen Angaben beziehen sich auf den Fonds seit Fondsstart.

Angaben Uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode bzw. BVI-Methode ermittelt, basierend auf den verdffentlichten
Fondspreisen bzw. bei der Aussetzung der Auszahlung des Riicknahmepreises unter Rickgriff auf allfallige, indikative Wer-
te) beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen daher keinen verldasslichen Indikator fiir die zukiinftige Entwick-
lung dar. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten (wie beispielsweise Depotgebihr) nicht be-
rucksichtigt. Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veranlagungen kénnen sich auf die Wertentwicklung ertragserhéhend
oder ertragsmindernd auswirken.
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PORTFOLIOSTRUKTUR (sektoren) BERICHT FONDSMANAGER

Im 1. Quartal belasteten neue US-Zoblle unter
Trump die Markte und schiirten Inflationsangste

36,69% Finanz

= aaem e sowie Sorgen vor einem Handelskrieg. Die Stim-
: 1;:‘;3“’;”f:;“r"m"a“tij‘:sf:j:n"mgie mung der Anleger kippte zunehmend ins Pessimis-
B 6,39% Konsum zykisch tische. Ab Mitte Februar kam es zu deutlichen Kurs-
G korrekturen an den globalen Aktienmérkten. Euro-
W 3,66% versorger pa zeigte sich hingegen robuster: Ein umfangrei-
e pomnlatonsenste ches Rustungspaket und fiskalische Impulse fihr-
B 0,42% Liguiditat ten zu einer Outperformance gegenlber den USA.

Die Markte werden voraussichtlich auch im 2.
Quartal unter dem Einfluss geopolitischer und wirt-
schaftspolitischer Unsicherheiten stehen.

Die Landerpositionen im Fonds sind Schweiz (37
%), Deutschland (34 %), Osterreich (15 %) und

FONDSKENNZAHLEN Italien (13 %). Die Branchen Finanz (37 %), Indus-
Volatilitét (5 Jahre p.a.) 17,06 % trie (19 %) Gesundheitswesen (11 %) und Infor-
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,92 mationstechnologie (9 %) sind aktuell am stérksten
Maximum Drawdown (5 Jahre) 53.28 % gewichtet.

Maximum Drawdown (seit Auflage) D02 Unter den topgewichteten Positionen im Fonds fin-

den sich aktuell: Erste Group Bank (AT, Finanz),
SAP (DE, Informationstechnologie) und Unicredit
(IT, Finanz).

Die durchschnittliche Dividendenrendite der Aktien

ERSTE GROUP BNK INH. O.N. 7,44 %
SAP SE O.N. 6,27 %
UNICREDIT 4,71 %
NESTLE NAM. SF-,10 4,54 %
ROCHE HLDG AG GEN. 4,53 %

IHRE VORTEILE

FONDSPREISE e Regional gestreutes Aktienportfolio mit attrak-
Waéhrung Errechneter Wert tiven Ertragschancen
AT0000647698 (T) EUR 470,79 e Investition in Substanz- und Wachstumswerte
AT0000647680 (A) EUR 353,18 e Aktiver Managementansatz mit selektiver Un-
ternehmensauswahl
RISIKEN
LETZTE AUSSCHUTTUNG 17.06.2024 e Veranlagungen an den internationalen Aktien-
. . markten unterliegen marktbedingten Kurs-
Wahrung Ausschuttung schwankungen
AT0000647698 (T) EUR n.v. e Wéhrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veran-
AT0000647680 (A) EUR 3,0000 lagungen kénnen sich ertragsmindernd auswir-

ken
e Nur flr Anleger mit einem Anlagehorizont ab
10 Jahren geeignet

Bei den Ausschiittungsdaten handelt es sich um Bruttoan-
gaben je Anteil. Die Ausschittung bei T-Tranchen ent-
spricht idR der KESt fur Osterreichische Privatanleger.

Bei der Entscheidung, in den Fonds zu investieren, sollten alle Eigenschaften oder Ziele des Fonds berlicksichtigt werden, wie sie in den Fondsdokumenten beschrie-
ben sind.

Bitte beachten Sie den Risikohinweis und Haftungsausschluss auf der letzten Seite!
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KEPLER TREND SELECT AKTIENFONDS

Stand: 31.03.2025

ANLAGESCHWERPUNKT

Der KEPLER Trend Select Aktienfonds veranlagt
Uberwiegend in Aktien internationaler und trend-
starker Unternehmen. Ziel ist ein Aktienportfolio
zu selektieren, das im Vergleich zum Anlageuni-
versum (globale Aktien) eine positivere Preisdy-
namik aufweist. Die Investitionen erfolgen Uber-
wiegend nach Kriterien der 6konomischen, 6kolo-
gischen und sozialen Nachhaltigkeit. Zusatzlich
werden Ausschlusskriterien wie zB Arbeits- und
Menschenrechtskontroversen, Ristung und
Atomenergie bertcksichtigt.

Der Investmentfonds fordert ©6kologische und/-

Selektion trendstarker Unternehmen

ZIELMARKT

e Privatanleger, professionelle Anleger

e Vertrieb in Osterreich, Deutschland

e Artikel 8 Offenlegungs-VO

e Berlcksichtigung Auswirkungen
Nachhaltigkeitsfaktoren (PAIs)

e Anlagehorizont ab 10 Jahre

RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL (iaut BIB)

+ Typischerweise geringere Ertragschance  Typischerweise héhere Ertragschance —
+ Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko —

oder soziale Merkmale iSd Art. 8 der VO (EU) ‘ 1 ‘ 2 ‘ 3 ‘ 4 ‘ 5 ‘ 6 7 ‘
2019/2088 (Offenlegungs-VO). Informationen zu
den nachhaltigkeitsrelevanten Aspekten des
Fonds gemaB Offenlegungs-VO sind dem aktuel-
len Prospekt zu entnehmen.
PORTFOLIOSTRUKTUR (Rregionen) KURZPORTRAIT
Fondsvolumen (in Mio. EUR) 123,03
Fondsmanager Dr. David Striegl
Fondsauflage 06.06.2023
— s il Ausgabeaufschlag (AGA) 4,00 %
Bl 18,03% Europa ex UK L
BN 6,48% Emerging Markets VerWaItUngSgebUhr 1,35 % p.a.
. 5,08% Japan Rechnungsjahr 01.05. - 30.04.
Bl 2,48% Asien und Australien ex Japan . .
. 226% UK Ausschittungstermin 15.07.
Referenzwert ja*
ISIN thesaurierend (T) ATO000A32YW?2
ISIN ausschittend (A) ATO000A32YV4
Die aktuelle Struktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/ATO000A32YV4.
WERTENTWICKLUNG WERTENTWICKLUNG
in % seit Auflage (EUR) in % jahrlich (EUR; max. 10 Jahre)
350%
147,00 30,0%
137,00 250%
127,00 200%
15,0 %
117,00
10,0 %
107,00
50%
97,0%5/23 07/23 09/23 10/23 12/23 02/24 03/24 05/24 06/24 08/24 10/24 11/24 01/25 02/25 . n.v. n.v. n.v. n.v.
Quelle: KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. Stand: 31.03.2025 o0% 2020 2021 2022 2023 2024
Performance p.a. in % seit Beginn 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre 1 Jahr In % 2020 2021 2022 2023 2024
Fonds n.v. n.v. n.v. n.v. 29,13
vor AGA 16,76 n.v. n.v. n.v. 7,90
Referenzwert n.v. n.v. n.v. n.v. 26,07
nach AGA 14,27 n.v. n.v. n.v. 3,76
Referenzwert 15,46 n.v. n.v. n.v. 9,60

* Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme zu einem Referenzwert verwaltet (diskretionare Anlageentscheidung).Der Handlungsspielraum des Fondsmanagements wird durch den Einsatz
dieses Referenzwertes nicht eingeschrankt. Es sind Investitionen in Titel, die nicht Bestandteil des Referenzwertes sind, jederzeit méglich. Die Verwaltungsgesellschaft kann den Referenz-
wert unter Wahrung der Interessen der Anteilinhaber andern.Der jeweils aktuelle Referenzwert wird im Basisinformationsblatt bzw. im Prospekt angegeben.

Angaben Uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode bzw. BVI-Methode ermittelt, basierend auf den veroffentlichten
Fondspreisen bzw. bei der Aussetzung der Auszahlung des Riicknahmepreises unter Rickgriff auf allfallige, indikative Wer-
te) beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen daher keinen verlasslichen Indikator fiir die zukiinftige Entwick-
lung dar. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten (wie beispielsweise Depotgebihr nicht be-
rucksichtigt. Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veranlagungen kénnen sich auf die Wertentwicklung ertragserhéhend

oder ertragsmindernd auswirken.




PORTFOLIOSTRUKTUR (sektoren)

BERICHT FONDSMANAGER

23,99% Informationstechnologie
22,41% Finanz
15,02% Gesundheitswesen
10,48% Konsum zyklisch
7,62% Industrie
7,43% Kommunikationsdienste
4,87% Energie
4,29% Konsum nicht zyklisch
2,21% Grundstoffe
0,73% Versorger
0,95% Liquiditat

Darstellung ohne Derivate.

FONDSKENNZAHLEN

Volatilitat (1 Jahr) 15,85 %

Sharpe-Ratio (1 Jahr) 0,29

Maximum Drawdown (5 Jahre) 10,28 %

Maximum Drawdown (seit Auflage) 10,28 %
TOP 5 POSITIONEN
APPLE INC. 4,86 %
NVIDIA CORP. DL-,001 4,33 %
MICROSOFT DL-,00000625 3,66 %
META PLATF. A DL-,000006 2,37 %
ELI LILLY 2,23 %
FONDSPREISE

Wahrung Errechneter Wert

ATO000A32YW?2 (T) EUR 131,96
ATO000A32YV4 (A) EUR 130,53
LETZTE AUSSCHUTTUNG 15.07.2024

Wahrung Ausschuittung
ATO000A32YW2 (T) EUR 0,6040
ATO000A32YV4 (A) EUR 2,0000

Bei den Ausschiittungsdaten handelt es sich um Bruttoan-
gaben je Anteil. Die Ausschittung bei T-Tranchen ent-
spricht idR der KESt fur Osterreichische Privatanleger.

Im 1. Quartal 2025 belasteten neue US-Zdlle unter
Trump die Markte und schiirten Inflationsangste
sowie Sorgen vor einem Handelskrieg. Die Stim-
mung der Anleger kippte zunehmend ins Pessimis-
tische. Ab Mitte Februar kam es zu deutlichen Kurs-
korrekturen an den globalen Aktienmarkten. Euro-
pa zeigte sich hingegen robuster: Ein umfangrei-
ches Rustungspaket und fiskalische Impulse fuhr-
ten zu einer Outperformance gegenlber den USA.
Die Markte werden voraussichtlich auch im 2.
Quartal unter dem Einfluss geopolitischer und wirt-
schaftspolitischer Unsicherheiten stehen.

Im Fonds werden Aktien mit positiver Preisdynamik
und soliden fundamentalen Kennzahlen bevorzugt.
Auf Stile-Ebene ergibt sich damit ein dosierter
Schwerpunkt bei trendstarken Qualitatsaktien.
Wahrend die Sektoren Informationstechnologie (24
%), Finanzen (22 %) und Gesundheitswesen (15
%) am starksten gewichtet sind, bevorzugen wir
auf Lander-Ebene momentan Titel aus den USA (63
%), Japan (5 %) und Italien (4 %).

Unter den Top-gewichteten Positionen im Fonds be-
finden sich aktuell Apple, Nvidia, Microsoft, Meta
und Eli Lilly.

Die durchschnittliche Dividendenrendite der Aktien
im Fonds betragt etwa 2,4 %.

IHRE VORTEILE

e Breit gestreutes Aktienportfolio mit trendstar-
ken Unternehmen

e Investition in globale Einzeltitel mit hoher
Marktkapitalisierung

e Aktiver Managementansatz mit selektiver Un-
ternehmensauswahl

RISIKEN

e Veranlagungen an den internationalen Geld-
und Kapitalmarkten unterliegen marktbeding-
ten Kursschwankungen

e Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veran-
lagungen kdnnen sich ertragsmindernd auswir-
ken

e Nur fir Anleger mit einem Anlagehorizont ab
10 Jahren geeignet

Bei der Entscheidung, in den Fonds zu investieren, sollten alle Eigenschaften oder Ziele des Fonds berticksichtigt werden, wie sie in den Fondsdokumenten beschrie-

ben sind.

Bitte beachten Sie den Risikohinweis und Haftungsausschluss auf der letzten Seite!
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X-250 WELT AKTIEN

Stand: 31.03.2025

ANLAGESCHWERPUNKT

Der X-250 Welt Aktien veranlagt Gberwiegend in
Aktien internationaler Unternehmen aus Indus-
triestaaten und Schwellenléandern. Im Manage-
mentprozess werden Unternehmen praferiert, bei
denen ein langfristiger Wettbewerbsvorteil erwar-
tet wird. Ziel ist, ein Aktienportfolio mit rund 250
Aktientiteln zu selektieren, das eine ahnliche
Wertenwicklung wie der MSCI All Country World
Index (in Euro) aufweist.

Der Investmentfonds fordert 6kologische und/-
oder soziale Merkmale iSd Art. 8 der VO (EU)
2019/2088 (Offenlegungs-VO). Informationen zu
den nachhaltigkeitsrelevanten Aspekten des

Innovative indexorientierte Aktienstrategie

ZIELMARKT

e Privatanleger, professionelle Anleger

e Vertrieb in Osterreich, Deutschland

e Artikel 8 Offenlegungs-VO

e Berlcksichtigung Auswirkungen
Nachhaltigkeitsfaktoren (PAIs)

e Anlagehorizont ab 10 Jahre

RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL (iaut BIB)

+ Typischerweise geringere Ertragschance  Typischerweise héhere Ertragschance —
+ Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko —

" . ‘ 1 ‘ 2 ‘ 3 ‘ 4 ‘ 5 ‘ 6 7 ‘
Fonds gemaB Offenlegungs-VO sind dem aktuel-
len Prospekt zu entnehmen.
PORTFOLIOSTRUKTUR (Rregionen) KURZPORTRAIT
Fondsvolumen (in Mio. EUR) 93,15
Fondsmanager KEPLER Aktien Team
B 68,82% Nordamerika Fondsauflage 06.06.2024
B 11,85% Europa ex UK Ausgabeaufschlag (AGA) 2,00 %
W 6,16% Emerging Markets Verwaltungsgebiihr 0,50 % p.a.
Bl 5,09% Asien/Australien ex Japan
mE  4,53% Japan Rechnungsjahr 01.05. - 30.04.
BN 2,85% UK Ausschittungstermin 15.07.
B 0,71% Liquiditat Referenzwert ja*
ISIN thesaurierend (T) AT000X250WT2

Darstellung ohne Derivate.
Die aktuelle Struktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/ATO00X250WT2.

WERTENTWICKLUNG
in % seit Auflage (EUR)

WERTENTWICKLUNG
in % jahrlich (EUR; max. 10 Jahre)

Da seit Auflage des Fonds noch kein Jahr vergangen ist,
wird keine Wertentwicklung angezeigt.

Da seit Auflage des Fonds noch kein Jahr vergangen ist,
wird keine Wertentwicklung angezeigt.

*) Der Investmentfonds ist Nutzer im Sinne der VO (EU) 2016/1011 (Referenzwerte-VO). Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme zu einem Referenzwert verwaltet (diskretionare Anlage-
entscheidung). Der Handlungsspielraum des Fondsmanagements wird durch den Einsatz dieses Referenzwertes nicht eingeschrankt. Es sind Investitionen in Titel, die nicht Bestandteil

des Referenzwertes sind, mdglich.

Angaben Uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode bzw. BVI-Methode ermittelt, basierend auf den verdffentlichten
Fondspreisen bzw. bei der Aussetzung der Auszahlung des Riicknahmepreises unter Rickgriff auf allfallige, indikative Wer-
te) beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen daher keinen verlasslichen Indikator fiir die zukiinftige Entwick-
lung dar. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten (wie beispielsweise Depotgebihr nicht be-
rucksichtigt. Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veranlagungen kénnen sich auf die Wertentwicklung ertragserhéhend

oder ertragsmindernd auswirken.




PORTFOLIOSTRUKTUR (sektoren)

BERICHT FONDSMANAGER

24,62% Informationstechnologie
18,17% Finanz
10,65% Gesundheitswesen
10,05% Konsum zyklisch
9,19% Industrie
7,96% Kommunikationsdienste
5,47% Konsum nicht zyklisch
4,56% Grundstoffe
3,75% Energie
2,87% Versorger
2,02% Immobilien
0,71% Liquiditat

Darstellung ohne Derivate.
Die aktuelle Struktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/ATO00X250WT2.

FONDSKENNZAHLEN

Volatilitat (1 Jahr) n.v.

Sharpe-Ratio (1 Jahr) n.v.
TOP 5 POSITIONEN
APPLE INC. 4,35 %
MICROSOFT DL-,00000625 3,59 %
NVIDIA CORP. DL-,001 3,54 %
AMAZON.COM INC. DL-,01 2,40 %
META PLATF. A DL-,000006 1,73 %

FONDSPREISE

Wahrung Errechneter Wert

ATO00X250WT2 (T) EUR 104,42
LETZTE AUSSCHUTTUNG

Wahrung Ausschittung
ATO00X250WT2 (T) EUR n.v.

Bei den Ausschittungsdaten handelt es sich um Bruttoan-
gaben je Anteil. Die Ausschittung bei T-Tranchen ent-
spricht idR der KESt flir 0sterreichische Privatanleger.

Im 1. Quartal belasteten neue US-Zoblle unter
Trump die Markte und schiirten Inflationsangste
sowie Sorgen vor einem Handelskrieg. Die Stim-
mung der Anleger kippte zunehmend ins Pessimis-
tische. Ab Mitte Februar kam es zu deutlichen Kurs-
korrekturen an den globalen Aktienmarkten. Euro-
pa zeigte sich hingegen robuster: Ein umfangrei-
ches Rustungspaket und fiskalische Impulse fuhr-
ten zu einer Outperformance gegenlber den USA.
Die Markte werden voraussichtlich auch im 2.
Quartal unter dem Einfluss geopolitischer und wirt-
schaftspolitischer Unsicherheiten stehen.

Im Fonds werden Aktien mit Wettbewerbsvorteilen
bevorzugt. Es wird eine Performance angestrebt,
die ahnlich ist wie die des globalen Aktienmarkts.
Die groBten Landerpositionen im Fonds sind USA
(65 %), Japan (4 %) und Kanada (4 %). Die Bran-
chen Informationstechnologie (24 %), Finanz (18
%), Gesundheitswesen (11 %) und Nicht-Basiskon-
sum (10 %) sind aktuell am starksten gewichtet.

Unter den topgewichteten Positionen im Fonds fin-
den sich aktuell: Apple, Microsoft und Nvidia (alle
US, Informationstechnologie).

Die durchschnittliche Dividendenrendite der Aktien
im Fonds ist 2,2 %.

IHRE VORTEILE

e International gestreutes Aktienportfolio mit
langfristigem Ertragspotential

e Indexorientierter Managementansatz mit inno-
vativer Unternehmensauswahl

e Kostenglnstige Geblhrenstruktur

RISIKEN

e Veranlagungen an den internationalen Geld-
und Kapitalmarkten unterliegen marktbeding-
ten Kursschwankungen

e Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veran-
lagungen kénnen sich ertragsmindernd auswir-
ken

e Nur flr Anleger mit einem Anlagehorizont ab
10 Jahren geeignet

Bei der Entscheidung, in den Fonds zu investieren, sollten alle Eigenschaften oder Ziele des Fonds bertlicksichtigt werden, wie sie in den Fondsdokumenten beschrie-

ben sind.

Bitte beachten Sie den Risikohinweis und Haftungsausschluss auf der letzten Seite!
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STARMIX KONSERVATIV

Stand: 31.03.2025

ANLAGESCHWERPUNKT

Der Starmix Konservativ veranlagt global in ver-
schiedene Anlageklassen und strebt als Anlageziel
Kapitalzuwachs an. Die strategische Portfolioaus-
richtung erfolgt zu ca. 80 % in Anleiheninvest-
ments und zu ca. 20 % in Aktieninvestments. Ei-
ne Abweichung von diesen Grenzen bis zu jeweils
10 %-Punkten ist mdglich. Die Anlagestrategie
kann unter Einsatz verschiedener Anlageinstru-
mente (zB ETFs, Einzeltitelfonds) flexibel umge-
setzt werden.

Zur Ertrags- und Risikooptimierung koénnen je
nach Marktlage auch Alternative Investments (zB

Sicherheitsorientierter Mix Anleihen und Aktien

ZIELMARKT

Privatanleger, professionelle Anleger
Vertrieb in Osterreich, Deutschland
Artikel 6 Offenlegungs-VO
Anlagehorizont ab 5 Jahre

RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL (iaut BIB)

+ Typischerweise geringere Ertragschance  Typischerweise héhere Ertragschance —
+ Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko —

Rohstoffwerte, Wandelanleihen) beigemischt wer- 1 ‘ 2 ‘ 3 ‘ 4 5 6 7
den.
PORTFOLIOSTRUKTUR (Assetkiassen) KURZPORTRAIT
Fondsvolumen (in Mio. EUR) 28,88
Fondsmanager DI Mag. Rainer Haidinger, CFA
Fondsauflage 16.10.2003
Bm 75 21% Renten Ausgabeaufschlag (AGA) 2,50 %
. Verwaltungsgebihr 0,75 % p.a.
I 2 % Ak
3,99% .tle-n- ) Rechnungsjahr 01.01. - 31.12.
= 0,80% Liquiditét Ausschiittungstermin 15.03.
Referenzwert nein
ISIN thesaurierend (T) AT0000636493
ISIN ausschittend (A) AT0000636485
Die aktuelle Struktur finden Sie im Tagesbericht auf www.kepler.at/AT0000636485.
WERTENTWICKLUNG WERTENTWICKLUNG
in % seit Auflage (EUR) in % jahrlich (EUR; max. 10 Jahre)
209,00 10,0 %
199,00 80%
189,00 60%
179,00 40%
169,00 20%
159,00 00%
149,00 -20%
139,00 “40%
129,00 0%
119,00 -80%
109,00 100%
99,00 12,0%
10/03 05/05 11/06 05/08 12/09 06/11 01/13 07/14 02/16 08/17 02/19 09/20 03/22 09/23 140%
Quelle: KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. Stand: 31.03.2025 150%
2015 2018 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
performance p.a. in % seit Beginn 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre 1 Jahr
In % 2015 | 2016 2017 = 2018 | 2019 = 2020 2021 = 2022 2023 | 2024
vor AGA 317 122 22t 083 32 Fonds 3,27 3,17 2,51 -2,85 8,45 1,13 4,53 -14,45 8,63 5,94

nach AGA 3,03 0,97 1,71 0,01 0,69

Angaben Uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode bzw. BVI-Methode ermittelt, basierend auf den verdffentlichten
Fondspreisen bzw. bei der Aussetzung der Auszahlung des Riicknahmepreises unter Rickgriff auf allfallige, indikative Wer-
te) beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen daher keinen verlasslichen Indikator fiir die zukiinftige Entwick-
lung dar. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten (wie beispielsweise Depotgebihr) nicht be-
rucksichtigt. Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veranlagungen kénnen sich auf die Wertentwicklung ertragserhéhend
oder ertragsmindernd auswirken.
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PORTFOLIOSTRUKTUR (Anlageklassen)

BERICHT FONDSMANAGER

33,06% Staatsanleihen/besicherte Anleihen
16,44% Unternehmensanleihen High Grade
11,98% Inflationsgeschitzte Anleihen

7,66% Anleihen Emerging Markets

5,85% Unternehmensanleihen High Yield
21,14% Aktien Industriestaaten

2,81% Aktien Emerging Markets

1,06% Geldmarkt

Darstellung ohne Derivate.

FONDSKENNZAHLEN
Volatilitat (5 Jahre p.a.) 511 %
Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,16
Maximum Drawdown (5 Jahre) 16,56 %
Maximum Drawdown (seit Auflage) 16,56 %
Duration (ohne Aktien) 6,03 Jahre
Durchschnittliche Restlaufzeit (ohne Aktien) n.v.
Rendite! (ohne Aktien) 4,02 %
TOP 5 POSITIONEN
KEPLER Europa Rentenfonds (T) 15,52 %
iShsIII-EO Gov.Bd 5-7yr U.ETF 8,97 %
KEPLER Realzins Plus Rentenfonds (T) 6,56 %
KEPLER Vorsorge Rentenfonds (T) 6,05 %
iShsII-$ Treas.Bd 7-10yr U.ETF 5,68 %

FONDSPREISE

Wahrung Errechneter Wert
AT0000636493 (T) EUR 174,92
AT0000636485 (A) EUR 133,67

LETZTE AUSSCHUTTUNG

17.03.2025

Wahrung Ausschuittung

AT0000636493 (T) EUR 0,4096
AT0000636485 (A) EUR 1,5000

Bei den Ausschiittungsdaten handelt es sich um Bruttoan-
gaben je Anteil. Die Ausschittung bei T-Tranchen ent-
spricht idR der KESt fur Osterreichische Privatanleger.

Eilten die Aktienmarkte im 4. Quartal 2024 in Er-
wartung von UnterstitzungsmaBnahmen fir die
US-Konjunktur noch von einem Hochststand zum
nachsten, machte sich nun Erniichterung unter den
Marktteilnehmern breit. Die erratische Handelspoli-
tik von US-Prasident Donald Trump sorgte zuletzt
fir hohere Unsicherheit an den Aktienmarkten und
zu einer deutlichen Kurskorrektur an den US-Bo6r-
sen. Insbesondere US-Unternehmen sind mit einer
zunehmenden Unplanbarkeit konfrontiert: Einer-
seits Warenimporte angesichts hoherer Zélle vorzu-
ziehen, andererseits auf eine schwachelnde Binnen-
nachfrage zu reagieren, stellt viele vor Herausfor-
derungen.

Die ,Hard Facts“zeigen zwar eine Abschwdachung
der Konjunktur, aber keine unmittelbar drohende
Rezession an. Unseres Erachtens ist der Kursrick-
gang hauptsachlich von der negativen Investoren-
stimmung getragen, die innerhalb kirzester Zeit
von Optimismus auf hohen Pessimismus gewech-
selt hat. Historisch betrachtet waren dies oft gute
Kaufzeitpunkte. Dementsprechend lieferte auch die
Behavioral-Finance-Analyse  ein antizyklisches
Kauf-Signal fir Aktien, das Ende Marz in den
KEPLER-Mischfonds umgesetzt wurde. Hierbei er-
hoéhten wir die Aktienquote zulasten von Staatsan-
leihen auf Ubergewichten.

IHRE VORTEILE

e Konservative Mischung von Anlageklassen wie
zB Anleihen und Aktien

e Dynamische Vermégensaufteilung unter Be-
rticksichtigung der Marktpsychologie

e Aktiver Managementansatz mit fundierter Titel-
selektion

RISIKEN

e Veranlagungen an den internationalen Geld-
und Kapitalmarkten unterliegen marktbeding-
ten Kursschwankungen

e Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veran-
lagungen kdnnen sich ertragsmindernd auswir-
ken

e Nur flr Anleger mit einem Anlagehorizont ab 5
Jahren geeignet

Hinweis: Im Rahmen der Anlagestrategie kann in betrachtlichem AusmaB in Investmentfonds investiert werden.

Bitte beachten Sie den Risikohinweis und Haftungsausschluss auf der letzten Seite!




STARMIX AUSGEWOGEN

Stand: 31.03.2025

ANLAGESCHWERPUNKT

Der Starmix Ausgewogen veranlagt global in ver-
schiedene Anlageklassen und strebt als Anlageziel
Kapitalzuwachs an. Die strategische Portfolioaus-
richtung erfolgt zu ca. 60 % in Anleiheninvest-
ments und zu ca. 40 % in Aktieninvestments. Ei-
ne Abweichung von diesen Grenzen bis zu jeweils
10 %-Punkten ist mdglich. Die Anlagestrategie
kann unter Einsatz verschiedener Anlageinstru-
mente (zB ETFs, Einzeltitelfonds) flexibel umge-
setzt werden. Zur Ertrags- und Risikooptimierung
kdénnen je nach Marktlage auch Alternative In-
vestments (zB Rohstoffwerte, Wandelanleihen)

Ausgewogener Mix Anleihen und Aktien

ZIELMARKT

e Privatanleger, professionelle Anleger
e Vertrieb in Osterreich, Deutschland
e Artikel 6 Offenlegungs-VO

e Anlagehorizont ab 7 Jahre

RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL (iaut BIB)

+ Typischerweise geringere Ertragschance  Typischerweise héhere Ertragschance —
+ Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko —

beigemischt werden. ‘ 1 ‘ 9 ‘ 3 ‘ 4 ‘ 5 ‘ 6 7 ‘
Der Investmentfonds ist geeignet zur Deckung
von Pensionsrickstellungen sowie zur Nutzung
des investitionsbedingten Gewinnfreibetrags. Das
DeckungsausmaB fur die Pensionsrickstellung
betragt 103,00 Euro je Anteil.
PORTFOLIOSTRUKTUR (Assetkiassen) KURZPORTRAIT
Fondsvolumen (in Mio. EUR) 87,98
Fondsmanager DI Mag. Rainer Haidinger, CFA
Fondsauflage 03.04.2001
B 55,52% Renten Ausgabeaufschlag (AGA) 0030,00 %
. Verwaltungsgebihr 1, %o p.a.
0,
W 43,88% A.ktle-n- ) Rechnungsjahr 01.01. - 31.12.
= 0,60% Liquiditét Ausschiittungstermin 15.03.
Referenzwert nein
ISIN thesaurierend (T) AT0000637889
ISIN ausschittend (A) AT0000711585

WERTENTWICKLUNG
in % seit Auflage (EUR)

WERTENTWICKLUNG
in % jahrlich (EUR; max. 10 Jahre)

224,00

204,00

184,00

164,00

144,00

124,00

104,00

84,00
04/01 01/03 09/04 06/06 03/08 11/09 08/11 05/13 02/15 10/16 07/18 04/20 01/22 09/23

Quelle: KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. Stand: 31.03.2025

Performance p.a. in % seit Beginn 10 Jahre 5 Jahre 3 Jahre 1 Jahr
vor AGA 3,09 2,19 4,56 1,93 3,83
nach AGA 2,96 1,89 3,94 0,94 0,80

150%

100%

-100%

150%

200%
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

In % 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Fonds 5,71 2,48 4,97 -4,58 12,03 0,47 8,21 -15,18 10,89 9,13

Angaben Uber die Wertentwicklung (nach OeKB-Methode bzw. BVI-Methode ermittelt, basierend auf den verdffentlichten
Fondspreisen bzw. bei der Aussetzung der Auszahlung des Riicknahmepreises unter Rickgriff auf allfallige, indikative Wer-
te) beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen daher keinen verlasslichen Indikator fiir die zukiinftige Entwick-
lung dar. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten (wie beispielsweise Depotgebihr) nicht be-
rucksichtigt. Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veranlagungen kénnen sich auf die Wertentwicklung ertragserhéhend
oder ertragsmindernd auswirken.
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PORTFOLIOSTRUKTUR (Anlageklassen)

BERICHT FONDSMANAGER

25,50% Staatsanleihen/besicherte Anleihen
11,93% Unternehmensanleihen High Grade
8,85% Inflationsgeschitzte Anleihen
5,45% Anleihen Emerging Markets
3,63% Unternehmensanleihen High Yield
39,26% Aktien Industriestaaten
4,59% Aktien Emerging Markets
0,79% Geldmarkt

Darstellung ohne Derivate.

FONDSKENNZAHLEN

Volatilitat (5 Jahre p.a.) 6,90 %

Sharpe-Ratio (5 Jahre) 0,46

Maximum Drawdown (5 Jahre) 17,61 %

Maximum Drawdown (seit Auflage) 26,84 %

Duration (ohne Aktien) 5,97 Jahre

Durchschnittliche Restlaufzeit (ohne Aktien) n.v.

Rendite! (ohne Aktien) 3,79 %
TOP 5 POSITIONEN
iShsV-S&P500 EUR Hgd U.ETF Acc 15,12 %
KEPLER Europa Rentenfonds (T) 12,32 %
UBS FdSo-MSCI ACWI SF UCL.ETF 8,36 %
iShsIII-EO Gov.Bd 5-7yr U.ETF 8,06 %
KEPLER Realzins Plus Rentenfonds (T) 5,23 %
FONDSPREISE

Wahrung Errechneter Wert
AT0000637889 (T) EUR 177,59
AT0000711585 (A) EUR 140,78
LETZTE AUSSCHUTTUNG 17.03.2025
Wahrung Ausschuittung

AT0000637889 (T) EUR 0,7448
AT0000711585 (A) EUR 2,5000

Bei den Ausschiittungsdaten handelt es sich um Bruttoan-
gaben je Anteil. Die Ausschittung bei T-Tranchen ent-
spricht idR der KESt fur Osterreichische Privatanleger.

Eilten die Aktienmarkte im 4. Quartal 2024 in Er-
wartung von UnterstitzungsmaBnahmen fir die
US-Konjunktur noch von einem Hochststand zum
nachsten, machte sich nun Erniichterung unter den
Marktteilnehmern breit. Die erratische Handelspoli-
tik von US-Prasident Donald Trump sorgte zuletzt
fir hohere Unsicherheit an den Aktienmarkten und
zu einer deutlichen Kurskorrektur an den US-Bo6r-
sen. Insbesondere US-Unternehmen sind mit einer
zunehmenden Unplanbarkeit konfrontiert: Einer-
seits Warenimporte angesichts hoherer Zélle vorzu-
ziehen, andererseits auf eine schwachelnde Binnen-
nachfrage zu reagieren, stellt viele vor Herausfor-
derungen.

Die ,Hard Facts“zeigen zwar eine Abschwdachung
der Konjunktur, aber keine unmittelbar drohende
Rezession an. Unseres Erachtens ist der Kursrick-
gang hauptsachlich von der negativen Investoren-
stimmung getragen, die innerhalb kirzester Zeit
von Optimismus auf hohen Pessimismus gewech-
selt hat. Historisch betrachtet waren dies oft gute
Kaufzeitpunkte. Dementsprechend lieferte auch die
Behavioral-Finance-Analyse  ein antizyklisches
Kauf-Signal fir Aktien, das Ende Marz in den
KEPLER-Mischfonds umgesetzt wurde. Hierbei er-
hoéhten wir die Aktienquote zulasten von Staatsan-
leihen auf Ubergewichten.

IHRE VORTEILE

e Ausgewogene Mischung von Anlageklassen wie
zB Anleihen und Aktien

e Dynamische Vermégensaufteilung unter Be-
rticksichtigung der Marktpsychologie

e Aktiver Managementansatz mit fundierter Titel-
selektion

RISIKEN

e Veranlagungen an den internationalen Geld-
und Kapitalmarkten unterliegen marktbeding-
ten Kursschwankungen

e Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veran-
lagungen kdnnen sich ertragsmindernd auswir-
ken

e Nur flr Anleger mit einem Anlagehorizont ab 7
Jahren geeignet

Hinweis: Im Rahmen der Anlagestrategie kann in betrachtlichem AusmaB in Investmentfonds investiert werden.

Bitte beachten Sie den Risikohinweis und Haftungsausschluss auf der letzten Seite!
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Qualitatssiegel

Analysehauser und Finanzmedien pramieren mit Rankings und Award-Vergaben regelmaBig die erfolgreichsten Vermo-
gensverwalter. Privatanleger und institutionelle Investoren erhalten dadurch einen objektiven Anhaltspunkt zur erbrachten
Gesamtleistung der bewerteten Fondshauser. KEPLER hat sich am heimischen Markt und auch in Deutschland an der
Spitze der Fondsbranche etabliert.

Ca’plta’l Das Wirtschaftsmagazin CAPITAL hat wie jedes Jahr die in Deutschland vertre-
e tenen Fondsgesellschaften auf den Prufstand gestellt. KEPLER erhielt dabei die
Hochstnote von 5 Sternen und wurde bei den Universalanbietern unter den Top

FONDS-KOMPASS 2025
HEFT 03/2025

Top-Fondsgesellschaft 3 gelistet. Bewertet werden beim ,CAPITAL-Fondskompass” die Produktpalette,
KK X X die Fondsqualitét, das Management und der Kundenservice der 100 wichtigsten
et b Fondsgesellschaften in Deutschland.

KEPLER-FONDS

Das KEPLER-Rententeam lag bei den Scope Awards in den letzten Jahren
mehrfach im Spitzenfeld. 2025 erbrachte es diesen hohen Qualitdtsnachweis

TOP fur die Gesamtleistung erneut mit einer Top-5-Platzierung. Scope bewertete fur
2025 die im November 2024 publizierten Awards auch die Managementleistung von
Bester rund 13.000 Einzelfonds - darunter ein siegreiches Produkt aus dem Hause
Asset KEPLER in der Kategorie ,,Anleihen Euro®. Der KEPLER Euro Plus Rentenfonds
a":n'}:%‘f*;nds Uberzeugte die Jury sowohl lang- als auch kurzfristig.

-

AUSGEZEICHNET VON Die Auszeichnung ,Beste Fondsgesellschaft Osterreichs 2024 wurde vom Bérsia-
ner nach qualitativen und quantitativen Methoden ermittelt und vom unabhangigen
Wirtschaftsprifer BDO Austria ausgewertet. Das Bérsianer-Ranking dient seit 2015

Beste als anerkannter VergleichsmaBstab fur osterreichische Finanzdienstleister.

Fondsgesellschaft

Das FNG-Siegel fir nachhaltige Investmentfonds ist der SRI-Qualitatsstandard
auf dem deutschsprachigen Finanzmarkt. Trager sind der KEPLER Umwelt
Aktienfonds, KEPLER Ethik Aktienfonds, KEPLER Ethik Rentenfonds, KEPLER
Ethik Mix Solide, KEPLER Ethik Mix Ausgewogen, KEPLER Ethik Mix Dynamisch
und KEPLER Ethik Quality Aktienfonds.

- 86 -



fredmansky.at

KEPLER
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Einfach mal einen Fonds-
manager daten. Sie missen
ihn ja nicht heiraten.

Mit KEPLER Fonds bekommen Fondsmanager:innen ein Gesicht.
Sowie Arme und Beine. Kurz: Das sind echte Menschen, mit denen
Sie reden kdnnen. Oder sich einfach darauf verlassen, dass die
optimale Anlagestrategie Sache unserer Expert:innen ist. Treffen Sie
unsere Fondsmanager:innen auch auf Social Media und kepler.at!

kepler.at
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Risikohinweise und Haftungsausschluss:

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Marketingmitteilung, die von der KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (KEPLER-FONDS KAG), 4020 Linz, Osterreich erstellt wurde. Sie wurde nicht
in Einklang mit Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhangigkeit von Finanzanalysen erstellt und unterliegt auch keinem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen. Diese
Marketingmitteilung stellt weder eine Anlageberatung, eine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf noch ein Angebot oder eine Einladung zur Angebotsstellung zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten oder
Veranlagungen dar. Die enthaltenen Angaben, Analysen und Prognosen basieren auf dem Wissensstand und der Markteinschatzung zum Zeitpunkt der Erstellung — vorbehaltlich von Anderungen und Erganzun-
gen. Die KEPLER-FONDS KAG ubernimmt keine Haftung fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit der Inhalte und fiir das Eintreten von Prognosen. Die Inhalte sind unverbindlich. Da jede Anlageentscheidung einer
individuellen Abstimmung auf die persénlichen Verhaltnisse (z.B. Risikobereitschaft) des Anlegers bedarf, ersetzt diese Information nicht die persénliche Beratung und Risikoaufklarung durch den Kundenberater
im Rahmen eines Beratungsgespréchs. Es wird ausdricklich darauf hingewiesen, dass Finanzinstrumente und Veranlagungen mitunter erhebliche Risiken bergen. Angaben tber die Wertentwicklung beziehen
sich auf die Vergangenheit und stellen daher keinen verlasslichen Indikator fir die zukunftige Entwicklung dar. Wahrungsschwankungen bei Nicht-Euro-Veranlagungen kénnen sich auf die Wertentwicklung er-
tragserhdhend oder ertragsmindernd auswirken. Aus der Veranlagung kénnen sich steuerliche Verpflichtungen ergeben, die von den jeweiligen personlichen Verhéltnissen des Kunden abhangen und kinftigen
Anderungen unterworfen sein kénnen. Diese Information kann daher nicht die individuelle Betreuung des Anlegers durch einen Steuerberater ersetzen. Die beschrénkte Steuerpflicht in Osterreich betreffend Steu-
erauslander impliziert keine Steuerfreiheit im Wohnsitzstaat. Die Wertentwicklung von Fonds wird entsprechend der OeKB-Methode, basierend auf den veroffentlichten Fondspreisen, ermittelt. Es wird ausdriick-
lich darauf hingewiesen, dass sich die Zusammensetzung des Fondsvermégens in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Regelungen andern kann. Im Rahmen der Anlagestrategie von Investmentfonds
kann Giberwiegend in | fonds, Bankei 1 und Derivate investiert oder die Nachbildung eines Index angestrebt werden. Fonds kénnen erh6hte Wertschwankungen (Volatilitat) auf-
weisen. In durch die FMA bewilligten Fondsbestimmungen kénnen Emittenten angegeben sein, die zu mehr als 35 % im Fondsvermdgen gewichtet sein konnen. Marktbedingte geringe oder
sogar negative Renditen von Geldmarktinstrumenten bzw. Anleihen kénnen den Nettoinventarwert von Investmentfonds negativ beeinflussen bzw. nicht ausreichend sein, um die laufenden
Kosten zu decken. Informationen zu den nachhaltigkeitsrelevanten Aspekten der Fonds gemaB Offenlegungs-VO sind dem jeweils aktuellen Prospekt zu entnehmen. Bei der Entscheidung, in den jeweiligen
Fonds zu investieren, sollten alle Eigenschaften oder Ziele des Fonds beriicksichtigt werden, wie sie in den Fondsdokumenten beschrieben sind. Anleger oder potenzielle Anleger finden die Zusammenfassung
ihrer Anlegerrechte und der Instrumente zur kollektiven Rechtsdurchsetzung auf Deutsch und Englisch unter https:/www.kepler.at/de/startseite/beschwerden.html. Es wird darauf hingewiesen, dass die KEPLER-
FONDS KAG den Vertrieb ihrer Fondsanteile im Ausland jederzeit beenden kann. Die Gegenlberstellung des Portfolios zu einem Vergleichsindex (z.B. Performance, Branchengewichtungen...) dient bei jenen
Portfolios, die nicht in Bezug zu einer Benchmark gemanagt werden, rein zu Reportingzwecken. Der Vergleichsindex schrankt das Management in solchen Fallen bei seiner Anlageentscheidung nicht ein (aktives
Management). Der aktuelle Prospekt (fir OGAW) sowie das Basisinformationsblatt (BIB) sind in deutscher Sprache bei der KEPLER-FONDS KAG, Europaplatz 1a, 4020 Linz, den Vertriebsstellen sowie unter
www.kepler.at kostenlos erhaltlich. Ausfuhrliche Risikohinweise und Haftungsausschluss unter www.kepler.at.






