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Newsletter der KEPLER-FONDS KAG — November 2018

Thema im Fokus: KEPLER Umwelt Aktienfonds

B Editorial

Der Klimawandel stellt fir die Menschheit eine
gewaltige Bedrohung dar. Die Auswirkungen sind
deutlich — Gletscherschmelze, Hochwasser und
Durreperioden.  Zuséatzlich sind auch die
wirtschaftlichen Folgen nicht auf3er Acht zu lassen.
Es liegt an uns das Ruder herumzureil3en und
MaRnahmen zu setzen, um dieser Entwicklung

gegenzusteuern. Andree}_s La__ssner—KIein
Geschaftsfuhrer

Gerade der Finanzsektor steht in einer fihrenden
Rolle, um Unternehmen verstarkt in Richtung
Nachhaltigkeit zu bewegen. Sehr viel Kapital fliel3t
Uber die Finanzmaérkte in die Wirtschaft. Investoren
haben somit die Macht zu entscheiden, welchen
Firmen sie ihr Geld zur Verfiigung stellen. So kann
Okologischen Fehlentwicklungen aktiv entgegen-
gewirkt werden. Anleger koénnen die Ertrags-
chancen von Unternehmen nutzen, die innovative
Umweltstrategien vorantreiben und so einen
wertvollen Beitrag zur Nachhaltigkeit leisten. Im
deutschsprachigen Raum haben sich nachhaltige
Geldanlagen in den letzten Jahren vervielfacht. Bei
KEPLER werden bereits 1,5 Milliarden Euro an
Kundengeldern mit nachhaltigem Ansatz gemanagt.

Per 14. November 2018 erganzt der KEPLER
Umwelt Aktienfonds unsere grine Produktfamilie.
Der Fonds investiert gezielt in umweltrelevante
Zukunftsthemen. Erfahren Sie auf den néchsten
Seiten mehr zur Titelauswahl und zum Invstment-

o KEPLER
Aufgrund der Charakteristik der in diesem Newsletter vorgestellten Veranlagung F O N D S

sind Wertschwankungen jederzeit mdoglich.




@ Viel in der Birne.
Kluge Kdpfe investieren nachhaltig.

KEPLER Umwelt Aktienfonds Ihre Vorteile:

Der KEPLER Umwelt Aktienfonds I Global gestreutes Aktienportf
investiert gezielt in die Zukunftsthemen attraktiven Ertragschancen
Erneuerbare Energien, Energieeffizienz,

Wasser und Nachhaltiger Transport. Im @ Investition in Einzeltitel im Bereich
Energiebereich liegt der Fokus auf nachhaltiger Umweltthemen
Solarenergie, Erdwarme, Windkraft und

Bioenergie. Mit einer Geldanalage soll ein W Aktiver Managementansatz mit
positiver Beitrag fir Mensch und Natur selektiver Unternehmensauswahl
geleistet werden. Beim KEPLER Umwelt

Aktienfonds handelt es sich um ein aktiv Risiken:

gemanagtes Portfolio.

, @ Veranlagungen an den internationalen
Nachhaltiger Investmentprozess Aktienmérkten unterliegen

B marktbedingten Kursschwankungen
Der KEPLER-Investmentprozess gewahr-

leistet, dass nur in 0Okologisch verant- B Wahrungsschwankungen bei Nicht-
wortungsvolle Unternehmen investiert wird. Euro-Veranlagungen kénnen sich
Das Management kooperiert hier mit der ertragsmindernd auswirken
fihrenden Nachhaltigkeitsagentur ISS-

oekom. Fur jedes Unternehmen wird eine @ Nur fiir Anleger mit einem
umfassende Nachhaltigkeits- und Umwelt- Anlagehorizont ab10 Jahren geeignet

analyse erstellt. Bei der Titelauswahl
werden strenge Ausschlusskriterien wie

z.B. Atomenergie, Arbeitsrechtsverletz- Basisdaten:

ungen oder kontroverses Umweltverhalten

beriicksichtigt. Aus einem globalen ISIN-Thesaurierung: ~ ATOOOUMWELTS
Universum von rund 3.900 Unternehmen

ergibt sich ein kompaktes Portfolio mit ca. Detailinformationen am Produktblatt

50 Einzelwerten.

Erfahren Sie in folgendem Video mehr zur Hinweis:
Funktionsweise und den Ertragschancen Der Fonds weist eine erhéhte Volatilitat

des KEPLER Umwelt Aktienfonds. (hohe kurzfristige Schwankungen) auf.


https://www.kepler.at/eBusiness/01_template1/1176559894556129566-NA-1360282274871718629-NA-2-NA.html
https://www.kepler.at/eBusiness/services/resources/media/1176559894556129566-NA-1362097984097951790-1-2-NA.pdf

B Nachhaltigkeit im Uberblick

Nachhaltig Investieren liegt im Trend

Im deutschsprachigen Raum umfasst der
Markt nachhaltiger Geldanalgen bereits
280 Milliarden Euro. In Osterreich stieg
laut Zahlen des Fachverbandes ,Forum
Nachhaltige Geldanlage®“ allein zwischen
2012 und 2017 das nachhaltige
Anlagevolumen von 5 auf 15 Milliarden
Euro. Rund 1,5 Milliarden Euro an
Kundengeldern werden bei KEPLER mit
nachhaltigem Ansatz angelegt. KEPLER
zahlt zu den Pionieren fir Ethikfonds in
Osterreich.

KEPLER unterstitzt SOS Kinderdorf

Nachhaltige Geldanlage verhilft nicht nur
Anlegern zu guten Renditen. Auch als
Unternehmen lebt KEPLER seit 18 Jahren
nachhaltige Grundsatze und fordert
beispielsweise das Bildungsprogramm
von SOS Kinderdorf.

In den letzten Jahren konnten insgesamt
rund 50.000 Euro fur das Bildungs-
programm von SOS Kinderdorf Gbergeben
werden. Mit dieser Unterstitzung soll
Kindern und Jugendlichen geholfen
werden den Weg in ein berufliches und
damit unabhéangiges Leben zu finden.

Osterreichisches Umweltzeich

Das Osterreichische Umweltzeich
vom Lebensministerium verliehen
siegel. Es gilt als Garant fur um
freundliche Produkte und Dienstleistungen.
Ausgezeichnet werden nur jene nach-
gewiesen umweltschonenden Produkte, die
auch eine angemessene Gebrauchs-
tauglichkeit und Qualitat aufweisen.

Folgende Produkte tragen dieses Siegel:
KEPLER Umwelt Aktienfonds
KEPLER Ethik Aktienfonds
KEPLER Ethik Mix

KEPLER Ethik Rentenfonds

Transparenz Logo

Das Transparenzlogo wird von Eurosif
(European Sustainable and Responsible
Investment Forum) verliehen. Dies ist eine
Initiative der europaischen Foren fir
nachhaltige Geldanlagen aus verschiedenen
Landern.

Das Transparenz-Logo ist ein wichtiges
Merkmal zur Identifizierung von nachhaltigen
Publikumsfonds. Es kennzeichnet die
KEPLER-FONDS KAG als seridsen und
transparenten Anbieter von nachhaltigen
Publikumsfonds.  Anleger kénnen die
Ansédtze und Methoden der nachhaltigen
Geldanlage des jeweiligen Fonds
verstandlich und tagesaktuell nachvoll-
ziehen.

Folgende Produkte tragen dieses Siegel:
KEPLER Umwelt Aktienfonds

KEPLER Ethik Aktienfonds

KEPLER Ethik Mix 3
KEPLER Ethik Rentenfonds :

trans Epartnt
UNPRI J

KEPLER hat zudem die "UN Principles for
Responsible Investment" (UNPRI) unter-
zeichnet. Dadurch verpflichtet man sich,
Aspekte der Umwelt-, Sozial- und Unter-
nehmensfihrung (ESG-Kriterien) bei allen
Aktivitdten zu beachten.

Signatory of:
| Principles for
1] Responsible
HEE Investment




@ Nachhaltige Geldanlage bei KEPLER

Ethik-Fondsmanager Dr. Florian Hauer im Gesprach

Nach welchen Kriterien erfolgt bei
KEPLER Fonds der Investmentprozess
far nachhaltige Veranlagungen?

Unser Investmentansatz ist eine
Kombination aus einem Best-in-Class
Ansatz und Ausschlusskriterien. Um als
nachhaltig zZu gelten, missen
Unternehmen zu den flhrenden ihrer
Branche zéhlen und branchenspezifische
Mindestkriterien erfillen. Wenn zuséatzlich
auch gegen keines der definierten
Ausschlusskriterien verstofR3en wird, ist die
Aufnahme in unsere Ethikfonds moglich.

Welche Ausschlusskriterien gelten fir
ihre nachhaltigen Portfolios?

In allen KEPLER Ethikfonds sind zum
Beispiel Unternehmen, die gentechnisch
veranderte Pflanzen oder Tiere produ-
zieren, im Anlageuniversum nicht ver-
treten. Auch Unternehmen, die Umwelt-
gesetze und Okologische Mindest-
standards massiv missachten oder in der
Produktion von Kohle tatig sind, bleiben
ausgeschlossen. Besonders kritisch
werden Unternehmen beurteilt, die gegen
Arbeitsrechte verstolen und systematisch
Kinder beschéftigen. Weitere Ausschluss-
kriterien bei den Unternehmen gelten u.a.
fur Abtreibung, Alkohol, Atomenergie,
Gluckspiel, Pornographie, Rustung und
Tierversuche. Bei den Staatsanleihen
werden  beispielsweise  Lander, die
unzureichende Klimaschutzleistungen
zeigen oder in denen die Todesstrafe
nicht vollstandig abgeschafft ist, nicht
berucksichtigt.

Seit wann sind Sie mit nachhaltigen
Investments am Markt und welche
anerkannten Qualitatskriterien erfillen
lhre Produkte?

Bereits seit dem Jahr 2000 vertrauen
institutionelle und private Investoren auf
unsere ethisch-nachhaltigen Portfolios.
Diese erfillen nationale und internationale
Qualitatsstandards. Das Eurosif-Trans-
parenzlogo kennzeichnet uns als europa-
weit anerkannt transparenten Anbieter
von nachhaltigen Fonds.

Als Unterzeichner der "Prinzipien flr
Verantwortliches Investieren der
Vereinten Nationen" (UNPRI) und des
Montréal Carbon Pledge sind wir
verpflichtet, ESG Kriterien bei allen
Aktivitaten einzuhalten und far
Transparenz  hinsichtlich des CO2-
FulRabdrucks der Portfolios zu sorgen.
Zudem tragen die KEPLER Ethikfonds
das Osterreichische Umweltzeichen des
Bundesministeriums  fur Nachhaltigkeit
und Tourismus.

Abschlie3end stellt sich die Frage, ob
Ethik aufgrund des eingeschrankten
Anlageuniversums nicht auf Kosten
der Rendite geht?

Wir sind Uberzeugt, dass der Einsatz
nachhaltiger Kriterien keine strukturellen
Performancenachteile bringt, was
inzwischen auch von vielen wissen-
schaftlichen Studien bestatigt wurde.
Stetig wachsende Anlagevolumina zeigen,
dass sich die nachhaltige Geld-anlage in
den letzten Jahren von der Nische zum
Mainstream entwickelt hat. Die
Wertentwicklung  im  Vergleich  zu
traditionellen Investments ist absolut
kompetitiv. — mit dem Vorteil, das
Unternehmen mit nachhaltiger und ethisch
einwandfreier Wirtschaftsweise in der
Offentlichkeit eine bessere Reputation
haben, seltener in Skandale oder
Unglicksfalle  verwickelt  sind  und
Einsparungspotenziale durch geringeren
Ressourcenverbrauch nutzen.

Dr. Florian Hauer, CEFA
Aktienfondsmanagement

Manager u.a. folgender Fonds:
- KEPLER Umwelt Aktienfonds
- KEPLER Ethik Aktienfonds

Expertise:
Nachhaltige Investments, Quantitatives
Research, Minimum-Varianz-Konzept



Fir weitere Informationen kontaktieren Sie bitte:
KEPLER Info-Hotline: +43 732 6596 25314, info@kepler.at
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Risikohinweise und Haftungsausschluss:

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Marketingmitteilung, die von der KEPLER-
FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (KEPLER-FONDS KAG), 4020 Linz, Osterreich
erstellt wurde. Sie wurde nicht in Einklang mit Rechtsvorschriften zur Forderung der
Unabhangigkeit von Finanzanalysen erstellt und unterliegt auch keinem Verbot des
Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen. Diese Marketingmitteilung
stellt weder eine Anlageberatung, eine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf noch ein
Angebot oder eine Einladung zur Angebotsstellung zum Kauf oder Verkauf von
Finanzinstrumenten oder Veranlagungen dar. Die enthaltenen Angaben, Analysen und
Prognosen basieren auf dem Wissensstand und der Markteinschatzung zum Zeitpunkt
der Erstellung - vorbehaltlich von Anderungen und Ergénzungen. Die KEPLER-FONDS
KAG Ubernimmt keine Haftung fir die Richtigkeit, Aktualitat und Vollstandigkeit der
Inhalte und fir das Eintreten von Prognosen. Die Inhalte sind unverbindlich. Da jede
Anlageentscheidung einer individuellen Abstimmung auf die personlichen Verhéltnisse
(z.B. Risikobereitschaft) des Anlegers bedarf, ersetzt diese Information nicht die
personliche Beratung und Risikoaufklarung durch den Kundenberater im Rahmen eines
Beratungsgesprachs. Es wird ausdriicklich darauf hingewiesen, dass Finanzinstrumente
und Veranlagungen mitunter erhebliche Risiken bergen. Angaben uber die
Wertentwicklung beziehen sich auf die Vergangenheit und stellen daher keinen
verlasslichen Indikator fir die zukinftige Entwicklung dar. Wahrungsschwankungen bei
Nicht-Euro-Veranlagungen koénnen sich auf die Wertentwicklung ertragserhéhend oder
ertragsmindernd auswirken. Aus der Veranlagung kodnnen sich steuerliche
Verpflichtungen ergeben, die von den jeweiligen persodnlichen Verhéltnissen des Kunden
abhangen und kinftigen Anderungen unterworfen sein kénnen. Diese Information kann
daher nicht die individuelle Betreuung des Anlegers durch einen Steuerberater ersetzen.
Die beschrankte Steuerpflicht in Osterreich betreffend Steuerauslander impliziert keine
Steuerfreiheit im Wohnsitzstaat. Die Wertentwicklung von Fonds wird entsprechend der
OeKB-Methode, basierend auf den veréffentlichten Fondspreisen, ermittelt. Es wird
ausdrucklich darauf hingewiesen, dass sich die Zusammensetzung des Fondsvermdgens
in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Regelungen dndern kann. Im Rahmen der
Anlagestrategie von Investmentfonds kann Uberwiegend in Investmentfonds,
Bankeinlagen und Derivate investiert oder die Nachbildung eines Index angestrebt
werden. Fonds kdnnen erhdhte Wertschwankungen (Volatilitat) aufweisen. In durch
die FMA bewilligten Fondsbestimmungen kdnnen Emittenten angegeben sein, die
zu mehr als 35 % im Fondsvermdgen gewichtet sein kdnnen. Marktbedingte
geringe oder sogar negative Renditen von Geldmarktinstrumenten bzw. Anleihen
kénnen den Nettoinventarwert von Investmentfonds negativ beeinflussen bzw.
nicht ausreichend sein, um die laufenden Kosten zu decken. Der aktuelle Prospekt
(far OGAW) sowie die Wesentlichen Anlegerinformationen -
Kundeninformationsdokument (KID) sind in deutscher Sprache bei der KEPLER-FONDS
KAG, Europaplatz 1a, 4020 Linz, den Vertriebsstellen sowie unter www.kepler.at
kostenlos erhéltlich. Die Vervielfaltigung von Informationen oder Daten, insbesondere die
Verwendung von Texten, Textteilen oder Bildmaterial aus dieser Unterlage bedarf der
vorherigen ausdricklichen Zustimmung der KEPLER-FONDS KAG.
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