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MANAGEMENT. 

DER ANDERE WEG.



GELDANLAGE 
ABSEITS DES HERDENTRIEBES
Schauen Sie mit uns auf das große Ganze

DieKEPLER-FONDSKAGbindetalsVorreiterinÖsterreich
marktpsychologischeFaktoren(BehavioralFinance)
systema tisch in die Anlagestrategie mit ein.

Unsere Assetmanager analysieren gemeinsam mit 
WirtschaftswissenschafterUniv.-Prof.Dr.TeodoroCocca
vonderJohannesKeplerUniversitätnebenklassischen
Finanzmarktdaten auch emotionale Verhaltensmuster der 
Anleger.Denndieseneigendazu,daszumachen,wasalle
machen.
 
DasTückischeamHerdentrieb:Investorenlassensich
immererstdannmitreißen,wenndieStimmungeuphorisch
istundKursanstiegeschonweitfortgeschrittensind.Oder
siesteigenregelmäßigvielzuspätbeifallendenKursenaus
undrealisierenVerlustenahedenTiefstständen.

WirzeigenIhnen,wiedurchantizyklischesHandelnunter
Berücksichtigung klassischer Finanzmarktdaten ein echter 
Mehrwerterzieltwerdenkann.MachenSiedieStimmungen
andenFinanzmärktenzuIhremAnlagevorteil.
 
Univ.-Prof.CoccaliefertdazuregelmäßigInputszurMarkt-
psychologieundentwickeltStrategien,dieu.a.Stimmungs-
barometer, Volumensanalysen und Volatilitätskennzahlen 
berücksichtigen.Stimmungenwerdendadurchgreifbarer.

„Die Analyse des menschlichen Verhaltens bei der 
Geldanlage dient dazu, Über- und Untertreibungen 
am Markt zu erkennen und typische Anlagefehler, 
die oftmals aus Angst oder Gier resultieren, zu 
vermeiden.“

Teodoro D. Cocca
Univ.-Prof.fürAssetManagement
anderJohannesKeplerUniversitätLinz



DiedreivonunserenFinanzexpertenineinerdynamischen
Vermögensaufteilung zusammengeführten Faktoren Makro-
ökonomie,BewertungundMarktpsychologieermöglichen
vielseitigePerspektivenzurEinschätzungderFinanzmärkte.

MAKROÖKONOMIE

VolkswirtschaftlicheFaktorenwiedieEntwicklungder 
Inflationserwartungen,dieAuftragseingängeoderdieLage
am Arbeitsmarkt sind einige der bestimmenden Größen zur 
Beurteilung des Marktumfeldes.

BEWERTUNG

DanebenliefernBewertungskennzahlenwiez.B.dasKurs-
Gewinn-Verhältnis,dieUmsatzentwicklung,derCashflow
undaktuelleGewinnrevisionennützlicheHinweise,wie 
erfolgreich börsennotierte Unternehmen am Markt agieren.

MARKTPSYCHOLOGIE

AberauchdieStimmungvonUnternehmernundInvestoren
beeinflusstganzwesentlichdieWirtschaftundinweiterer
FolgedieEntwicklungenandenFinanzmärkten.

EinerfahrenesInvestmentkomitee,bestehendausAsset-
managernderKEPLER-FONDSKAG,bestimmtmonatlich
bzw.anlassbezogenbeiextremenMarktereignissendie
GewichtungderverschiedenenAnlageklassenindenjewei-
ligen Portfolios.

Die KEPLER-Portfoliostrategien decken folgende Anlage-
klassen ab:

VIELSEITIGE SICHTWEISE 
AUF DIE MÄRKTE
Die Parameter für Ihren Anlageerfolg

Geldmarktveranlagungen

Staatsanleihen und besicherte Anleihen

InflationsgeschützteAnleihen

Unternehmensanleihen High Grade

Unternehmensanleihen High Yield

Anleihen Emerging Markets

Aktien Industriestaaten

Aktien Emerging Markets

AlternativeInvestments
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VIELSEITIGE SICHTWEISE 
AUF DIE MÄRKTE
Die Parameter für Ihren Anlageerfolg

IM SPANNUNGSFELD 
VON ERTRAG UND RISIKO
Definieren Sie Ihre Anlageziele

InunsererVermögensverwaltungwerdendieverschiede-
nen Anlageklassen präzise aufeinander abgestimmt. Jede 
AnlageklasseweisteineigenesErtrags-/Risikoprofilauf
undnimmtdaher,abgestimmtaufIhrindividuellesRisiko-
potenzial,eineandereGewichtungimGesamtportfolioein.
 
Ein Grundsatz gilt in aller Regel:
Höhere Ertragserwartungen erfordern an den  
Finanzmärkten mehr Risikobereitschaft.
 
Stehen Renditechancen im Fokus oder ist Ihnen die 
BegrenzungvonRisikowichtiger?UnserePartnerbanken
begleitenSieaufIhremWegzueinerpassendenVermö-
gensverwaltung.DabeimachtesSinn,sicherheits-und
chancenorientierte Bausteine zu kombinieren. So profitie-
renSievondenVorteilenbeiderWelten.
 
EinwesentlicherFaktoristderrichtiggewählteAnlage-
horizont.DenndiedurchschnittlicheWertschwankung
einesInvestmentsverringertsichmitzunehmender
Anlagedauer. Besonders bei Portfolios mit hohem Anteil 
an risikoreichen Anlageklassen ist deshalb eine langfristig 
ausgerichteteVeranlagungdasUmundAuf,umzwischen-
zeitlichauftretendeKursschwankungenauszugleichen.

Je nach Risikoneigung und Anlagehorizont gibt es 
für Sie ein passendes Portfolio zur Auswahl:
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G Ausgewogene 
Portfoliostrategie

Solide 
Portfoliostrategie

Konservative 
Portfoliostrategie

Dynamische 
Portfoliostrategie



Ihre Bedürfnisse stehen an oberster Stelle. Vertrauen 
Sie bei der Geldanlage auf einen Partner mit regionaler 
Ver ankerung und über 25 Jahren Erfahrung im Portfolio-
management.SiealsAnlegerprofitierenvonderviel-
schichtigen Expertise unserer Mitarbeiter. KEPLER  ist 
 eine  der  führenden  Fondsboutiquen  in  Österreich  und  
Deutschland.

Im internationalen Vergleich ist KEPLER groß genug, 
um modernste Standards bei der Geldanlage anzubieten, 
aberauchflexibelgenug,umaufKundenwünsche
entsprechend einzugehen.

Nachhaltige Managementexpertise

Kombinieren Sie bei Ihrer Geldanlage Ertragschancen  
mit hohen ökologischen und sozialen Standards.  
KEPLERbietetIhnensowohlklassischgemanagte 
alsauchwerteorientiertePortfolios,dieRenditeund 
Ethik in Einklang bringen.

AlsPionierfürnachhaltigeInvestmentsvereinenwir
GeldanlagemitethischenKriterien.Bereichewiez.B.
Rüstung, Atomenergie, Gentechnik oder Kinderarbeit 
sind ausgeschlossen.

International ausgezeichneter Assetmanager

Zahlreiche Auszeichnungen unabhängiger Analysehäuser
undFinanzmediensowieanerkannteNachhaltigkeitssiegel
bestätigen die hohe Managementqualität.
 

KEPLER-FONDS 
NACHHALTIGER PARTNER
Prämierte Managementqualität



KEPLER-FONDS 
Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. 
Europaplatz 1a, 4020 Linz 
Postfach 455, 4020 Linz 
T  +43 732 65 96-25314 
E  info@kepler.at

kepler.at
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KEPLER-FONDS 
NACHHALTIGER PARTNER
Prämierte Managementqualität

HinsichtlichderOffenlegungspflichtengemäß§25MediengesetzsieheInformationenunterwww.kepler.at/impressum

ÖsterreichischesUmweltzeichenfürnachhaltigeFinanzprodukte: 
DasÖsterreichischeUmweltzeichenwurdevomUmweltministeriumfürdieKEPLEREthikfondsverliehen,weilbeiderAuswahlvonAktien/Anleihen/Fondsanteilscheinenebenwirt-
schaftlichenauchökologischeundsozialeKriterienbeachtetwerden.DasUmweltzeichengewährleistet,dassdieseKriterienundderenUmsetzunggeeignetsind,entsprechende
Aktien/Anleihen/Fondsanteilscheineauszuwählen.DieswurdevonunabhängigerStellegeprüft.DieAuszeichnungmitdemÖsterreichischenUmweltzeichenstelltkeineökonomi-
scheBewertungdarundlässtkeineRückschlüsseaufdiekünftigeWertentwicklungdesFinanzproduktszu. 
 

RisikohinweiseundHaftungsausschluss:

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Marketingmitteilung,dievonderKEPLER-FONDSKapitalanlagegesellschaftm.b.H.(KEPLER-FONDSKAG),4020Linz,Österreich
erstelltwurde.SiewurdenichtinEinklangmitRechtsvorschriftenzurFörderungderUnabhängigkeitvonFinanzanalysenerstelltundunterliegtauchkeinemVerbotdesHandelsim
AnschlussandieVerbreitungvonFinanzanalysen.DieseMarketingmitteilungstelltwedereineAnlageberatung,eineEmpfehlungzumKaufoderVerkaufnocheinAngebotodereine
EinladungzurAngebotsstellungzumKaufoderVerkaufvonFinanzinstrumentenoderVeranlagungendar.DieenthaltenenAngaben,AnalysenundPrognosenbasierenaufdemWis-
sensstandundderMarkteinschätzungzumZeitpunktderErstellung-vorbehaltlichvonÄnderungenundErgänzungen.DieKEPLER-FONDSKAGübernimmtkeineHaftungfürdie
RichtigkeitundVollständigkeitderInhalteundfürdasEintretenvonPrognosen.DieInhaltesindunverbindlich.DajedeAnlageentscheidungeinerindividuellenAbstimmungaufdie
persönlichenVerhältnisse(z.B.Risikobereitschaft)desAnlegersbedarf,ersetztdieseInformationnichtdiepersönlicheBeratungundRisikoaufklärungdurchdenKundenberaterim
RahmeneinesBeratungsgesprächs.Eswirdausdrücklichdaraufhingewiesen,dassFinanzinstrumenteundVeranlagungenmituntererheblicheRisikenbergen.Angabenüberdie
WertentwicklungbeziehensichaufdieVergangenheitundstellendaherkeinenverlässlichenIndikatorfürdiezukünftigeEntwicklungdar.WährungsschwankungenbeiNicht-Euro-
VeranlagungenkönnensichaufdieWertentwicklungertragserhöhendoderertragsminderndauswirken.AusderVeranlagungkönnensichsteuerlicheVerpflichtungenergeben,die
vondenjeweiligenpersönlichenVerhältnissendesKundenabhängenundkünftigenÄnderungenunterworfenseinkönnen.DieseInformationkanndahernichtdieindividuelleBe-
treuungdesAnlegersdurcheinenSteuerberaterersetzen.DiebeschränkteSteuerpflichtinÖsterreichbetreffendSteuerausländerimpliziertkeineSteuerfreiheitimWohnsitzstaat.Die
WertentwicklungvonFondswirdentsprechendderOeKB-Methode,basierendaufdenveröffentlichtenFondspreisen,ermittelt.Eswirdausdrücklichdaraufhingewiesen,dasssich
dieZusammensetzungdesFondsvermögensinÜbereinstimmungmitdengesetzlichenRegelungenändernkann. Im Rahmen der Anlagestrategie von Investmentfonds kann 
überwiegend in Investmentfonds, Bankeinlagen und Derivate investiert oder die Nachbildung eines Index angestrebt werden. Fonds können erhöhte Wertschwan-
kungen (Volatilität) aufweisen. In durch die FMA bewilligten Fondsbestimmungen können Emittenten angegeben sein, die zu mehr als 35 % im Fondsvermögen ge-
wichtet sein können. Marktbedingte geringe oder sogar negative Renditen von Geldmarktinstrumenten bzw. Anleihen können den Nettoinventarwert von Investment-
fonds negativ beeinflussen bzw. nicht ausreichend sein, um die laufenden Kosten zu decken.InformationenzudennachhaltigkeitsrelevantenAspektenderFondsgemäß
Offenlegungs-VOsinddemjeweilsaktuellenProspektzuentnehmen.BeiderEntscheidung,indenjeweiligenFondszuinvestieren,solltenalleEigenschaftenoderZieledesFonds
berücksichtigtwerden,wiesieindenFondsdokumentenbeschriebensind.AnlegeroderpotenzielleAnlegerfindendieZusammenfassungihrerAnlegerrechteundderInstrumente
zurkollektivenRechtsdurchsetzungaufDeutschundEnglischunterhttps://www.kepler.at/de/startseite/beschwerden.html.Eswirddaraufhingewiesen,dassdieKEPLER-FONDSKAG
denVertriebihrerFondsanteileimAuslandjederzeitbeendenkann.DieGegenüberstellungdesPortfolioszueinemVergleichsindex(z.B.Performance,Branchengewichtungen…)
dientbeijenenPortfolios,dienichtinBezugzueinerBenchmarkgemanagtwerden,reinzuReportingzwecken.DerVergleichsindexschränktdasManagementinsolchenFällenbei
seinerAnlageentscheidungnichtein(aktivesManagement).DeraktuelleProspekt(fürOGAW)sowiedasBasisinformationsblatt(BIB)sindindeutscherSprachebeiderKEPLER-
FONDSKAG,Europaplatz1a,4020Linz,denVertriebsstellensowieunterwww.kepler.atkostenloserhältlich.AusführlicheRisikohinweiseundHaftungsausschlussunterwww.kepler.at.


